Venda de produtos 
licenciados deve 
movimentar mais 
de R$ 500 milhões, 
diz Luis Justo 


Companhias buscam 
mediacáo com 
credores para 

evitar processo de 
recuperação judicial 


Gastos previdenciários 
vào desacelerar no 

29 semestre, diz 
Alessandro Stefanutto, 
presidente do INSS 
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Investimento das capitais cresce 
64% no 1º quadrimestre de 2024 


O montante chegou a R$ 5,2 bilhões no conjunto de 25 prefeituras, 
excluída Macapá; em 2020, ano eleitoral anterior, aportes somaram R$2,3 bilhões 


Marta Watanabe 
De São Paulo 


Com saldo em caixa e em ano de elei- 
ções, as prefeituras das capitais acelera- 
ram os investimentos no início de 2024. 
O investimento agregado de 25 delas so- 
mou R$ 5,2 bilhões nos quatro primeiros 
meses do ano, crescimento real de 64,4% 
em relação a igual período de 2023. Em 
relação a 2020, quando os atuais prefei- 
tos foram eleitos, o valor mais do que 
dobrou. Naquele ano foram investidos 
R$ 2,32 bilhões de janeiro a abril. A dis- 


Multimercado 
sofre para 
bater CDI com 
cenário adverso 


Adriana Cotias 
De São Paulo 


Os fundos multimercados macro têm ti- 
do cada vez mais dificuldade para superar 
o CDI — referência para as aplicações de 
renda fixa. De cerca de 70 carteiras acom- 
panhadas pelo Guia Valor de Fundos, 50 
22% ficam acima do referencial num inter- 
valo de dois anos e meio, encerrado em ju- 
nho. Em 2022, a fatia era de 67%, caindo a 
24% no ano passado e a 6% desde janeiro. 
Entre os destaques, em meio aos juros de 
dois dígitos e às mudanças de cenário no 
Brasile lá fora, estão nomes longevos da in- 
dústria independente, como Absolute, 
Neo, Verde, Mapfre, Quantitas e JGP. E tam- 
bém há exemplos da nova geração de as- 
sets, Capstone, Genoa e Asa Investments. 

“Fomos mal de janeiro a abril, mas de 
abril em diante, meio que virou”, disse Luis 
Stuhlberger, do fundo Verde, em entrevista 
ao Valor. “A gente passou a comprar dólar, 
diminuir a exposição a ações, trocamos as 
NTN-Bs por TIPS americanas, e aí melhora- 
mosa performance.” Páginas Cle C6 


Investidores mostram 
percepção positiva 
sobre futuro da Sabesp 
Jerson Kelman 


Ministro Flávio Dino 
cutuca o vespeiro do 


Orçamento secreto 
Fernando Exman 

Ibovespa 23/jul/24 -099%  R$192bi 
Selic (meta) 23/jul/24 10,5096 ao ano 
Selic (taxa efetiva) | 23/jul/24 10,4096 ao ano 
Dólar comercial (BC) 23/jul/24 5,5801/5,5807 
Dólar comercial (mercado) 23/jul/24 5,5851/5,5857 


Dólar turismo (mercado) — 23/jul/24 5,6205/5,8005 
Euro comercial (BC) 23/ju/24 6,0555/6,0584 


Euro comercial (mercado) 23/jul/24 6,0593/6,0599 
Euro turismo (mercado) 23/jul/24 6,1283/6,3083 
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ponibilidade de caixa permitiu o salto. 
No total, as capitais encerraram 
2023 com saldo de R$ 10,31 bilhoes. 
Quatro anos antes, ao fim de 2019, es- 
sa disponibilidade era de R$ 1,91 bi- 
lhão — sempre com valores atualiza- 
dos pelo IPCA para maio deste ano. 
Das 25 capitais analisadas, os investi- 
mentos avancaram em 19. Em Belém, 
Boa Vista, Campo Grande, Goiânia, Pal- 
mas e Salvador, ficaram acima de 100% 
de janeiro a abril deste ano em relação a 
igual período de 2023. Em outras nove, o 
crescimento superou 50%. Quando se 


Visão global 


I 


“ er, 


compara com o 12 quadrimestre de 
2020, a aceleração foi mais generalizada. 
Das 25 capitais, a alta ocorreu em 22. O 
valor mais que dobrou em 14 — São Pau- 
lo, Rio, Belo Horizonte, Salvador, Campo 
Grande, Goiânia, Natal, Maceió, João Pes- 
soa, Palmas, Rio Branco, Boa Vista, Araca- 
ju e Vitória. Macapá não foi incluída por- 
que os dados não estavam disponíveis. 
Os atuais prefeitos, diz Gabriel Leal de 
Barros, da ARX Investimentos, foram fa- 
vorecidos pela arrecadação do início da 
retomada econômica em 2021, após o 
freio da crise sanitária. Houve crescimen- 


A 


to do PIB, impacto da inflação e da alta 
das commodities nas receitas, o que be- 
neficiou não somente a arrecadação pró- 
pria, como também as transferências de 
recursos dos Estados e da União. 

Porém, segundo Leal de Barros, o las- 
tro para sustentar a alta dos investimen- 
tos está no fim. Ele observa que há risco 
de aumento de despesas correntes, pois 
muitas vezes os investimentos contratam 
novos gastos obrigatórios. “As capitais 
voltarão à vida como ela é, e não terão 
tantos superávits financeiros”, diz Alber- 
to Borges, do Compara Brasil. Página A4 
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A Central Única das Favelas (Cufa), presente em 41 países, prepara um encontro internacional no Rio, em setembro, para discutir temas como discriminação 
e desigualdade. “Se os problemas são globais, as soluções também precisam ser”, disse Celso Athayde à repórter Daniela Chiaretti. Página А14 


Setor hospitalar deve registrar novas operações 


Fernanda Guimarães e Beth Koike 
De São Paulo 


Após as recentes fusões de hospitais de 
Dasa e Amil e de Rede D'Or com Bradesco 
Seguros, o setor começa a vislumbrar no- 
vos possíveis negócios. Há ativos no radar 
do mercado e potenciais consolidadores 
menos alavancados e com maior fôlego de 


capital giro. Segundo fontes, existe grande 
interesse pelo Grupo Santa, rede com seis 
unidades, entre eles o Hospital Santa Lú- 
cia, referência em Brasília. No ano passa- 
do, a Bradesco Seguros adquiriu 20% do 
Santa e não há preferência da seguradora 
para aquisição do restante. 

O sócio da JGP responsável pela área de 
fusões e aquisições, Fernando Kunzel, afir- 


ma que o tabuleiro de xadrez do setor está 
se movimentando, mas ele aguarda uma 
onda menos intensa do que a ocorrida ao 
longo da pandemia, quando dezenas de 
operações aconteceram. “Tem gente que- 
rendo comprar hospitais, mas a conta não 
está fechando. Teve hospital que foi adqui- 
rido por até 12 vezes o Ebitda, e agora a 
oferta chega a seis vezes”, diz. Página В1 
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O governo paulista defendeu o modelo de privatização da Sabesp e negou ter causado perdas ao Estado com a venda de 32% da companhia. O governador Tarcísio de 


Freitas reforçou que o foco era alcançar a universalização dos serviços em 2029. "Qualquer outro objetivo era secundário.” A oferta rendeu R$ 14,8 bilhões. Página B3 


Legado de 
inflação de 
Biden é desafio 
para Kamala 


Dow Jones 


A vice-presidente dos EUA, Kamala 
Harris, fez ontem seu primeiro comício 
após a saída de Joe Biden da disputa pe- 
la reeleição. Segundo a Associated Press, 
ela já tem número de delegados sufi- 
ciente para que sua nomeação como 
candidata à Presidência seja formaliza- 
da na Convenção Democrata, de 19 a 22 
de agosto. Durante seu discurso, em 
Wisconsin, reforçou seu antagonismo 
com o rival Donald Trump. Um desafio à 
candidatura de Kamala é se ela será afe- 
tada pela insatisfação das pessoas em re- 
lação à economia. Quando o público 
pensa no histórico econômico de Biden, 
se concentra na inflação, que em 2022 
atingiu o maior nível em 40 anos, mes- 
mo que tenha recuado depois. 

Pesquisa nacional Ipsos/Reuters, di- 
vulgada ontem, mostra Kamala com pe- 
quena vantagem numérica sobre Trump, 
de 44% a 42%, com margem de erro de 
três pontos percentuais. Página A10 


Tensão cresce 
antes de eleição 
na Venezuela 


Michael Stott 
Financial Times 


Cartazes com um presidente da Vene- 
zuela, Nicolás Maduro, de tamanho gigan- 
te dominam a capital, onde mal se vê pro- 
paganda da oposição, representada pelo 
diplomata aposentado Edmundo Gonzá- 
lez. Ainda assim, pesquisas preveem derro- 
ta esmagadora do governo no domingo. A 
esperança é que o forte desejo de mudança 
leve a uma vitória tão grande que Maduro 
não tenha opção a não ser aceitar a derrota. 
Mas poucos creem nisso. “Presumindo que 
as pesquisas sejam precisas, ele tem duas 
escolhas”, disse Mark Feierstein, ex-assessor 
do ex-presidente dos EUA Barack Obama 
para a América Latina. “Ou aceita a derrota 
[...] ou lança ofensiva repressora, mas isso 
não é tão fácil. Se os resultados forem claros 
е as pessoas estiverem nas ruas comemo- 
rando, isso muda a dinâmica” Página А11 


Variedade de 
demandas traz 
desafio ao G20 


Kariny Leal e Alessandra Saraiva 
Do Rio 


Alternativas para o financiamento de 
políticas públicas de combate à fome e à 
pobreza e, ao mesmo tempo, para estimu- 
lar a transição energética — duas das prio- 
ridades do Brasil na presidência do G20 — 
foram tema do evento “O desafio de finan- 
ciar o desenvolvimento inclusivo e susten- 
tável”, realizado ontem, no Rio, como parte 
da série de encontros sobre o G20 promo- 
vida pelo Valor, “O Globo" e rádio CBN. Um 
dos caminhos apontados foi a parceria 
com instituições de fomento, como Banco 
Interamericano de Desenvolvimento (BID). 
“Nossa função é articular com diversos ato- 
res para fazer com que os projetos saiam do 
papel. A poupança global tem muito inte- 
resse em financiar projetos alinhados em 
ESG”, disse Morgan Doyle, representante 
do BID no Brasil. Páginas A5 e A8 
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Contas públicas Alexandre Stefanutto afirma 
que estimativa de valor dos benefícios e corte de 
gasto com pente-fino no instituto são 'factíveis” 


Presidente do INSS 
nega erro na previsão 
de despesas do órgão 


Jéssica Sant'Ana e Edna Simão 
De Brasília 


O presidente do Instituto Na- 
cional do Seguro Social (INSS), 
Alessandro Stefanutto, afirmou 
que a previsão de gastar R$ 
923,1 bilhões com benefícios 
previdenciários neste ano é fac- 
tível, assim como atingir a eco- 
nomia de R$ 9,05 bilhões já esti- 
mada no Orçamento com ações 
de revisão e combate a fraudes. 
Na segunda-feira, 22, a equipe 
econômica divulgou o terceiro 
relatório de reavaliação do Orça- 
mento e, mesmo com o aumen- 
to em R$ 5,3 bilhões da despesa 
financeira projetada com bene- 
fícios do INSS, economistas 
apontaram que a projeção esta- 
ria defasada entre R$ 10 bilhões 
a R$ 20 bilhões. 

“Não vão se confirmar essas 
projeções”, disse Stefanutto em 
entrevista ao Valor, um dia após 
a divulgação do relatório. Ele ex- 
plicou que, neste segundo se- 
mestre, a curva de crescimento 
da despesa previdenciária vai 
cair na comparação com os seis 
primeiros meses do ano, devido à 
redução da fila de espera. 

No primeiro semestre, a autar- 
quia ainda estava concedendo be- 
nefícios com meses de atraso e to- 
do ovalor devido era pago de uma 
só vez, corrigido, o que impactou 
o gasto. Agora, a fila está pratica- 
mente zerada — são 1 milhão de 
requerimentos que entram todo 
mês e cerca de 350 mil que estão 
de fato aguardando resposta há 
mais tempo, mas a maioria há me- 
nos de 90 dias. Por isso, segundo o 


presidente do INSS, os benefícios 
que serão concedidos a partir de 
julho não trazem os atrasados, ou, 
no máximo, preveem retroativos 
detrês meses. 

Com isso, haverá somente o 
chamado crescimento vegetati- 
vo da despesa, estimado para al- 
go entre 0,17% e 0,20%, e não 
mais a alta de 0,64%, registrada 
nos primeiros meses do ano. Ou- 
tro fator que ajudará a reduzir o 
crescimento do gasto, disse, foi o 
fato de o 13º já ter sido pago no 
primeiro semestre. 

Stefanutto também negou a 
hipótese de que as despesas pre- 
videnciárias estejam sendo su- 
bestimadas para o governo blo- 
quear menos recursos das outras 
áreas. “É natural que as projeções 
sejam revistas. Nunca me pedi- 
ram para baixar projeção aqui, 
tanto é que esse mês [no relatório 
bimestral] eu aumentei, porque 
tecnicamente era necessário” 

Ainda no relatório, o governo 
manteve a previsão de economi- 
zar R$ 9,05 bilhões com benefi- 
cios previdenciários neste ano. A 
maior parte dessa economia (R$ 
5,6 bilhões) é esperada devido à 
implementação do Atestmed 
(concessão de auxílio-doença via 
atestado médico digital, sem 
passar por perícia) e o restante 
vem de ações de combate a frau- 
des, cobrança de pagamentos in- 
devidos, devolução de dinheiro 
parado em bancos, entre outros. 

Segundo o INSS, o Atestmed 
gerou uma economia de R$ 2 bi- 
lhões de janeiro a junho o e cerca 
de R$ 750 milhões foram oriun- 
dos das demais ações. Com isso, 


faltariam cerca de R$ 6,3 bilhões 
para serem economizados neste 
segundo semestre. Stefanutto 
disse que a cifra é possível se ser 
alcançada, por dois motivos. Pri- 
meiro, porque o Atetsmed teve 
um período de pausa para fechar 
uma brecha que estava sendo uti- 
lizada por fraudadores. 

Segundo, porque a revisão 
neste segundo semestre do auxí- 
lio-doença e dos cadastros do Be- 
nefício de Prestação Continuada 
(BPC) não está incluída nessa 
conta — então, a economia gera- 
da pode ajudar a compensar 
eventual frustração com as de- 
mais ações. 

Stefanutto pontuou que é pre- 
ciso esperar o andamento dos 
trabalhos para ter certeza de 
qual economia será gerada com 
essas revisões. Qualquer número 
divulgado agora, falou, seria 
“chutômetro”. A tendência é 
que, no relatório bimestral de 
setembro, seja possível fazer 
uma projeção. 

O INSS já começou a revisão do 
chamado “auxílio-doença alon- 
gado”, ou seja, com prazo supe- 
rior a 90 dias. Pessoas que estão 
pedindo prorrogação do benefi- 
cio estão sendo encaminhadas 
para perícia médica presencial. 


“É natural que as 
projeções sejam 
revistas. Nunca me 
pediram para baixar 
projeção aqui” 


Lula ataca Netanyahu por ação 
militar de Israel na Faixa de Gaza 


Fabio Murakawa 
De Brasília 


O presidente Luiz Inácio Lula 
da Silva disse na terça-feira (23) 
que o governo de Israel, coman- 
dado por Binyamin Netanyahu, é 
“irresponsável” e “não tem respei- 
to sequer pelas decisões da ONU”, 
em referência às quase 40 mil 
mortes provocadas pelas ações 
militares do país na Faixa de Gaza 
desde o atentado terrorista de 7 
de outubro do ano passado. 

Adeclaração reforça o posicio- 
namento brasileiro em relação 
ao conflito. Em janeiro, o Brasil 
endossou o processo movido pe- 
la África do Sul na Corte Interna- 
cional de Justiça (CIJ) em Haia em 
que o país acusa os israelenses de 
cometerem genocídio em Gaza. 

Lula fez as afirmações ao dis- 
cursar em evento no campus de 
Buri (SP) da Universidade Fede- 
ral de São Carlos (UFSCar). Ele 
chegou a comparar o que os go- 


vernos Michel Temer (MDB) e 
Jair Bolsonaro (PL) “fizeram com 
este país” ao que “o Netanyahu 
está fazendo todos os dias na 
Faixa de Gaza”. 

“A gente voltou a governar 
neste país. O que eles fizeram 
com este país depois do impea- 
chment da Dilma [Rousseff, em 
2016] é o que o Netanyahu está 
fazendo todos os dias na Faixa 
de Gaza”, disse Lula. “Neste final 
de semana, morreram 70 pes- 
soas na Faixa de Gaza. Na sema- 
na passada, morreram mais 90. 
E quem é que está morrendo? É 
soldado? Não. É terrorista? Não. 
São mulheres e crianças que são 
vítimas dos ataques todo santo 
dia de um governo que já foi 
condenado pelo Tribunal Inter- 
nacional [sic]." 

Depois, Lula fez aparente refe- 
réncia a um parecer da CIJ, que 
em 19 de julho declarou que a 
ocupação dos territórios palesti- 
nos por Israel constitui uma cla- 


ra violação do direito interna- 
cional. A Corte afirmou ainda 
que políticas discriminatórias 
contra os palestinos nessas áreas 
violam proibição da segregação 
racial e do apartheid. Entretan- 
to, não há ainda decisão do tri- 
bunal sobre a ação envolvendo 
Israel na Faixa de Gaza, como 
deu a entender Lula em sua fala. 
Entretanto, o Conselho de Segu- 
rança das Nações Unidas apro- 
vou em junho uma resolução de 
cessar-fogo no conflito não obe- 
decida por Israel, algo a que Lula 
também fez referência. 

“O mesmo tribunal que conde- 
nou o Putin por causa da guerra 
na Ucrânia condenou Israel por 
que está fazendo isso com a Faixa 
de Gaza”, disse Lula. “E não é o 
povo de Israel, porque o povo de 
Israel também não quer guerra. 
O povo de Israel quer paz. É o go- 
verno, que é irresponsável e não 
tem sequer respeito pelas deci- 
sões da ONU." 
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Alessandro Stefanutto: greve de servidores pode atrapalhar o trabalho da revisáo e prejudicar atendimento 


Antes, havia a prorrogação auto- 
тайса do benefício por trés ve- 
zes, o que pode ter induzido a 
muitos pagamentos indevidos. A 
previsão é revisar 680 mil benefi- 
cios desse tipo até o fim do ano. 
Haverá, ainda, a revisão cadas- 
tral do BPC, pago a idosos caren- 
tes e pessoas com deficiência. Os 
beneficiários com cadastro atra- 
sado serão notificados a partir de 
quinta-feira (25), pelo sistema 
bancário (quando forem receber 
o benefício), e terão de atualizar 
nos Centro de Referência da As- 
sistência Social (Cras) o seu ca- 
dastro, provando que sua renda 
atinge os critérios de elegibilida- 


de do programa. O prazo para re- 
gularização será de 45 ou 90 dias, 
a depender do porte do municí- 
pio. Caso não haja a regulariza- 
ção, o benefício será suspenso, e a 
pessoa, notificada. Passados 30 
dias sem comprovação, o benefi- 
cio será cortado. 

O presidente do INSS ressal- 
tou, ainda, que “não tem meta de 
revisão nem de benefícios para 
cortar”, e que a economia gerada 
será uma consequência. “O que o 
presidente da República e o mi- 
nistro Carlos Lupi pediram fo- 
ram: dê direito a quem tem direi- 
to rápido e não dê direito a quem 
não tem direito.” 


Ele reconheceu que a greve de 
servidores do INSS, iniciada neste 
mês, pode atrapalhar o trabalho 
da revisão, além de prejudicar o 
próprio atendimento à popula- 
ção. Porém, a Advocacia-Geral da 
União (AGU) vai entrar com uma 
ação na Justiça para garantir o 
funcionamento mínimo das 
agências. Segundo Stefanutto, a 
proposta de reajuste ofertada aos 
servidores pode estar aquém do 
que os trabalhadores gostariam, 
mas, diante da situação fiscal, é 
uma “boa proposta”. “Não vamos 
tolerar desrespeito a leis”, com- 
pletou. O ponto dos servidores 
grevistas já está sendo cortado. 


Guajajara quer questão ambiental 
como ‘centro do projeto de pais’ 


Rafael Vazquez 
De São Paulo 


Em apresentação no evento 
“Brasil rumo à COP 30”, organiza- 
do pela Editora Globo e grupo 
CCR, a ministra dos Povos Indíge- 
nas, Sonia Guajajara, abriu sua fala 
a empresários lamentando a falta 
de avanços significativa na mitiga- 
ção aos efeitos das mudanças cli- 
máticas. Na sua visão, o debate so- 
bre o compromisso de tomar pro- 
vidência para não permitir que a 
temperatura média globalaumen- 
te mais 1,5º é feito há décadas, mas 
até hoje se vê poucos resultados. 

Ela destacou ainda que as tra- 
gédias relacionadas à eventos cli- 
máticos extremos estão custan- 
do caro e absorvendo recursos 
muito mais altos do que ações de 
mitigação e adaptação contra as 
mudanças climáticas custariam. 

A ministra comentou que é 
fundamental contar com empre- 
sas privadas para o fortalecimen- 


to de uma economia verde no 
Brasil, aproveitando o potencial 
de produtos advindos de uma 
bioeconomia no país. Mas refor- 
çou os apelos para que os povos 
indígenas deixem de ser ataca- 
dos em territórios onde iniciati- 
vas ilegais executam atividades 
predatórias para a natureza e pa- 
ra as comunidades locais. 

A ministra lembrou que, em 
todo o mundo, comunidades in- 
dígenas, que representam apro- 
ximadamente 5% da população 
global, ajudam a preservar 80% 
da biodiversidade. “É um dado 
relevante”, reforçou. 

A ministra criticou o marco 
temporal. “Legislações como essa 
trazem insegurança e fortalecem a 
violência nos territórios indígenas. 
Neste momento mesmo, estamos 
vendo aumento de conflitos em ao 
menos três Estados, Paraná, Mato 
Grosso do Sul e Ceará. A violência 
contra povos indígenas ainda é 
uma realidade muito cruel". 


O ministro dos Transportes, Re- 
nan Calheiros Filho, também dis- 
cursou no evento e afirmou que o 
Brasil, sob a atual gestão do presi- 
dente Luiz Inácio Lula da Silva, mu- 
dou a imagem do país em relação a 
investimentos ambientalmente 
sustentáveis. Ele disse que o gover- 
no federal tem a predisposição ao 
diálogo e reconhece os desafios de 
melhorar a infraestrutura sem 
causar mais danos ambientais. 

“Havia uma ausência do Minis- 
tério dos Transportes na agenda 
climática brasileira, como se trans- 
porte não tivesse nada a ver com o 
clima. Mas transporte é setor que 
mais emite carbono no mundo”, 
observou, dizendo que sua gestão 
mantém um gabinete conjunto 
com o Meio Ambiente. 
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Vamos entregar 
Il prédios 
em 2024 


Vender é muito bom, mas entregar é melhor ainda. 
Até julho, já entregamos seis prédios, e seráo mais cinco até o fim do ano. 


Já entregues neste ano 
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Sorocaba Santo André Atibaia São Caetano Campinas Santo André 
Campolim Vila Lea/B. Jardim Alvinópolis Fundação Guanabara Vila Bastos 
Mais b entregas em 2024 
Até o fim do ano, serão mais cinco prédios entregues. 

м São José dos Campos м Sorocaba м Campinas 
Vila Ema Campolim Novo Cambuí / Norte-Sul 
= д Nós, da PATRIANI, temos compromisso 
v São Paulo . м Santo André com nossos clientes e garantimos a entrega 
Ipiranga / Nova Klabin Campestre L^ sempre com inovação e qualidade. 


Aponte a câmera Fale com a gente: 
do celular e saiba mais 
Ligue 4000-1556 - WhatsApp 11 97675-1715 


construtorapatriani.com.br 


PATRIANI 


Você ainda vai morar num PATRIANI 
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Tânia Villela: “Tributação no consumo passa a ser no destino, o que pode afetar a arrecadação de médias e grandes cidades” 
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Alberto Borges: "Evolução dos investimentos mostra que os prefeitos devem queimar mais dessas reservas em 2024" 


Contas públicas Desembolso cresce 64% no 1º quadrimestre ante 
2023 e mais que dobra em relação ao período pré-eleitoral anterior Valores liquidados e variações reais* - R$ milhões 


Com folga de caixa, capitais 
aceleram investimentos 


Marta Watanabe 
De São Paulo 


Com saldo em caixa e em ano 
de eleições, as capitais acelera- 
ram os investimentos no início 
de 2024. O investimento agrega- 
do de 25 capitais somou R$ 5,2 
bilhões no primeiro quadrimes- 
tre deste ano, com crescimento 
real de 64,4% contra iguais meses 
do ano passado. Em relação a 
2020, quando os atuais prefeitos 
foram eleitos, o valor mais que 
dobrou. Naquele ano foram in- 
vestidos R$ 2,32 bilhões de janei- 
ro a abril. A disponibilidade em 
caixa propiciou o salto. No total, 
as capitais fecharam o ano passa- 
do com saldo de R$ 10,31 bi- 
lhões. Quatro anos antes, ao fim 
de 2019, essa disponibilidade foi 
de R$ 1,91 bilhões, sempre com 
valores atualizados pelo IPCA pa- 
ra maio deste ano. 

O aumento dos investimentos 
foi generalizado entre os municí- 
pios. Das 25 capitais, os investi- 
mentos avancaram em 19. Em 
seis — Belém, Boa Vista, Campo 
Grande, Goiânia, Palmas e Salva- 
dor — o aumento ficou acima de 
100% de janeiro a abril deste ano 
contra iguais meses de 2023. Em 
outras nove prefeituras a taxa de 
crescimento superou os 50%. 

Quando se compara com igual 
período de 2020, a aceleração 
dos investimentos foi ainda mais 
generalizada. Das 25 capitais, a 
alta aconteceu em 22. O valor 
mais que dobrou em termos 
reais em 14 prefeituras — Araca- 
ju, Belo Horizonte, Boa Vista, 
Campo Grande, Goiânia, João 
Pessoa, Maceió, Natal, Palmas, 
Rio Branco, Rio de Janeiro, Salva- 
dor, São Paulo e Vitória. 

Os dados são do portal Com- 
para Brasil, que reúne dados dos 
relatórios resumidos de execu- 
ção orçamentária entregues pe- 
las prefeituras à Secretaria do Te- 
souro Nacional. Foram conside- 
radas despesas liquidadas. A dis- 
ponibilidade de caixa conside- 
rou recursos não vinculados 
após descontados os restos a pa- 
gar não processados. Macapá 


não foi incluída nas compara- 
ções porque os dados observados 
de 2023 não estavam disponíveis 
até a data da extração. 

Os dados mostram que os man- 
datos em curso foram muito favo- 
recidos para condições de investi- 
mentos, diz Tânia Villela, econo- 
mista do Compara Brasil. A dispo- 
nibilidade de caixa agregada das 
capitais, que ficou abaixo de R$ 2 
bilhões em 2018 e 2019, período 
pré-pandemia de covid-19, saltou 
para R$7,42 bilhões em 2020. O pi- 
co de saldo em caixa desse período 
mais recente foi em 2021, quando 
alcançou R$ 19,35 bilhões. 

Essa disponibilidade teve duas 
origens básicas, diz Villela. Em 
2020, lembra, os auxílios finan- 
ceiros do governo federal a Esta- 
dos e municípios para enfrentar 
os efeitos econômicos da pande- 
mia foram em média acima do 
necessário. “Houve uma surpresa 
com a economia no setor públi- 
co, porque muitas despesas fo- 
ram suspensas. Os municípios re- 
duziram gastos porque aulas e 
eventos culturais, por exemplo, 
foram suspensos” Houve tam- 
bém, lembra, até dezembro de 
2021, restrição para aumentar a 
despesa de pessoal, o que conte- 
ve o principal gasto corrente dos 
municípios. O gasto foi contido 
em um ano em que a inflação 
medida pelo IPCA foi de 10%, ob- 
serva Alberto Borges, economis- 
tado Compara Brasil. 

Parte do caixa acumulado, po- 
rém, já tem sido consumido, des- 
taca Borges. Em 2022 a disponibi- 
lidade em caixa somou R$ 16,65 
bilhões, com queda de 13,9% em 
relação ao ano anterior, embora 
tenha encerrado em nível relati- 
vamente alto. Em 2023, terceiro 
ano do mandato dos atuais pre- 
feitos, já com investimentos reto- 
mados com maior força, o caixa 
disponível encerrou o ano em 
R$ 10,3 bilhões. 

“A evolução dos investimentos 
mostra que os prefeitos devem 
queimar mais dessas reservas em 
2024. Os próximos prefeitos es- 
tão longe de receber as contas em 
terra arrasada, mas essa realida- 


de de bonança não será igual no 
próximo ciclo, para os prefeitos 
que serão eleitos este ano”, avalia 
Borges. “As capitais voltarão à vi- 
da como ela é e não terão tantos 
superávits financeiros.” 

Jeferson Passos, secretário de 
Fazenda de Aracaju, diz que os 
investimentos do município de- 
vem atingir novo recorde este 
ano, no total de R$ R$ 500 mi- 
lhões, acima dos R$ 338 milhões 
históricos do ano passado. Se- 
gundo dados do Compara Brasil, 
a capital sergipana alcançou R$ 
135,87 milhões em investimen- 
tos de janeiro a abril deste ano, 
com avanço de 68,5% contra 
iguais meses de 2023. Em relação 
ao primeiro quadrimestre de 
2020, a alta foi de 113,8%. No ano 
passado, destaca o secretário, os 
investimentos no município che- 
garam a 10,4% da despesa total, o 
melhor desempenho de Aracaju. 
“A expectativa é de que o indica- 
dor avance ainda mais este апо.” 


"Lastro para 
sustentar о 
crescimento forte 
de investimentos 
está acabando” 
Gabriel Leal de Barros 


Além da conjuntura que favo- 
receu as receitas do município, 
diz Passos, um trabalho de ajuste 
das contas permitiu movimento 
de investimento crescente desde 
2018. Abriu-se também espaço 
fiscal para contratação de opera- 
ção de crédito. Segundo ele, o mu- 
nicípio tinha Capag — capacidade 
de pagamento, que é a nota de 
crédito do Tesouro Nacional — С 
em 2017. A nota subiu para B em 
2019 e dois anos depois, para A. 

Os investimentos que estão sen- 
do realizados este ano, diz Passos, 
contam com 40% de recursos do 
Tesouro municipal e os demais 
60% estão sendo suportados com 


operações de crédito. As obras 
prioritárias são em infraestrutura 
urbana, incluindo drenagem, pa- 
vimentação e esgotamento sanitá- 
rio, além de infraestrutura de mo- 
bilidade urbana e habitação. 

Em entrevista publicada no Va- 
lor no fim de maio, Luis Felipe Vi- 
dal Arellano, secretário munici- 
pal da Fazenda de São Paulo, diz 
que a captação de empréstimos 
pode sustentar os investimentos 
nos ciclos à frente. Em 2023, lem- 
bra ele, as operações de crédito 
representaram parcela pequena 
dos investimentos, de cerca de R$ 
300 milhões dentro de um total 
de R$ 14bilhões. Em 2024, diz ele, 
a expectativa é contratar ao me- 
nos R$ 5 bilhões com o Banco do 
Brasil, BNDES e a Caixa. 

Segundo os dados do Compa- 
ra Brasil, a Prefeitura de São Pau- 
lo encerrou 2021 com disponibi- 
lidade de caixa de R$ 8,5 bilhões, 
em valores atualizados. Ao fim 
do ano passado, o caixa fechou 
com R$ 3,25 bilhões, o equivalen- 
tea 32% da disponibilidade agre- 
gada das capitais. Ainda segundo 
o levantamento, o município li- 
quidou R$ 1,8 bilhão em investi- 
mentos no primeiro quadrimes- 
tre deste ano, com alta real de 
73,5% contra o ano passado e de 
183,8% na comparação com 
2020, sempre considerando de 
janeiro a abril. 

O atual mandato, lembra Ga- 
briel Leal de Barros, economista- 
chefe da ARX Investimentos, foi fa- 
vorecido também pela arrecada- 
ção do início da retomada econô- 
mica em 2021, após o freio da crise 
sanitária em 2020. Houve, lembra, 
crescimento de PIB, impacto da in- 
flação e do choque de commodi- 
ties nas receitas, o que favoreceu 
não somente arrecadação própria 
como transferências de recursos 
dos Estados e da União. 

O conjunto de fatores que re- 
sultou em “céu de brigadeiro” 
aos municípios ficou para trás, 
diz Leal de Barros. “O lastro para 
sustentar o crescimento forte de 
investimentos está acabando”, 
diz. Ele lembra também que há 
risco de aumento de despesas 


Pequena indústria de SP projeta estabilidade 


Ívina Garcia 
De São Paulo 


O índice de satisfação com o fa- 
turamento das micro e pequenas 
indústrias se manteve estável com 
oscilação positiva de quatro pon- 
tos, saindo de 33% para 37%, vol- 
tando ao patamar semelhante ao 
dos índices registrados pela pes- 
quisa “Indicador Nacional de Ati- 
vidade da Micro e Pequena Indús- 
tria" no ano anterior. A pesquisa é 
realizada pelo Datafolha, com 712 
entrevistas usando como referên- 
cia os meses de abril e maio. 


Analisando a divisão regional, 
a satisfação com o faturamento 
varia: 43% no Norte e Centro-oes- 
te acham que a situação está óti- 
ma ou boa, enquanto no Nordes- 
te esse índice é de 31%. Já no Sul o 
índice é de 40% e no Sudeste é de 
36%. Entre os que avaliam que a 
situação está ruim ou péssima, o 
Sudeste apresenta o maior nível, 
de 25% e o Nordeste apresenta o 
menor, com 18%. 

Apesar da variação na satisfa- 
ção geral do faturamento, o pre- 
sidente do Sindicato da Micro e 
Pequena Indústria (Simpi), Jose- 


ph Couri, explica que na decom- 
posição é possível ver uma mu- 
dança no cenário nacional. 

Enquanto regiões como Su- 
deste e Sul apresentam queda na 
expectativa para os próximos 
meses, se comparado com o bi- 
mestre anterior, o norte, nordes- 
te e centro-oeste estão mais oti- 
mistas. No Centro-Oeste e no 
Norte, a expectativa de melhora 
atinge 58%, enquanto no Sul, está 
em 36%. Isso reflete uma diferen- 
ça de 22 pontos percentuais nas 
expectativas empresariais para o 
próximo mês. 


Para Couri, essa oscilação se 
deve a alta polarização do am- 
biente de negócios atualmente, 
influenciado por eleições, mu- 
danças no Banco Central, ques- 
tões de crédito, poder de com- 
pra, taxação de produtos impor- 
tados e a reforma tributária, o 
que deve apresentar uma oscila- 
ção estável, porém negativa nos 
próximos meses. 

“As discussões atuais mostram 
preocupações, mas não determi- 
nam que esses problemas sejam 
inevitáveis ou insuperáveis”, ava- 
liao presidente do Simpi. 


Investimentos acelerados 


Jan-Abr24 Jan-Abr.24/ Jan-Abr.24/ 
Jan-Abr.23 (%) Jan-Abr.20 (%) 

Maceió 9430 56,0 W 877,0 [EN 
Rio de Janeiro 694,34 349 | 4577 ШШШ 
Natal 24,47 624 H 4395 [DM 
Goiânia 11378 2010 P — 2490 E 
Boa Vista 51,00 2286 ШЕНЕ 2294 H 
São Paulo 181339 n, M 1838 Ш 
Salvador 53102 275 ШШШ 1823 E 
Campo Grande 7381 1044 БШ 1772 p 
Palmas 3241 1769 ШШШ 139 p 
João Pessoa 8010 sa | 1292 | 
Aracaju 13587 685_ m 138 | 
Rio Branco 385 108 | 1061 | 
Vitória 7212 57 E 1045 | 
Belo Horizonte 27595 өз H 1041 | 
Porto Velho 616 -67,5 W 929 | 
Curitiba 7627 106 | 871 | 
Belém 126,43 109,8 NN 845 | 
Fortaleza 28672 691 X 601 | 
Porto Alegre 6546 153 | 509 | 
Teresina 9227 562 Ш 398 | 
Recife 198,08 385 | 329 | 
Florianópolis 9072 440 | 202 | 
Cuiabá 4301 -225 | 174 | 
Manaus 216,56 24 В -20,8 | 
São Luís 112 -613 HN -97,6 | 
Total 5199,22 644 Ш 123,9 | 
Caixa cheio 


Disponibilidade do total das capitais com recursos nào vinculados**- R$ bi 


16,45 


10 7,42 
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Fonte: Relatórios Resumidos de Execução Orçamentária (RREO) das capitais, com elaboração do Compara 
Brasil (comparabrasil.com). *Sem Macapá, que não apresentou dados até a data da extração. **Valores 
atualizados pelo IPCA para maio de 2024. Descontados os restos a pagar não processados. Total sem 


Macapá, que não apresentou o dado até a data da extração 


correntes à frente, já que muitas 
vezes os investimentos contra- 
tam novos gastos obrigatórios. 

Para o próximo mandato, diz 
Villela, um dos desafios deve vir 
da reforma tributária sobre con- 
sumo, cuja regulamentação está 
em discussão no Congresso. Em 
2025, observa, os sistemas de re- 
colhimento dos novos tributos 
estarão em construção e em 2026 
devem ser iniciados os primeiros 
testes. Em 2027 e 2028, os dois ül- 
timos anos da próxima gestão, 
destaca Villela, já haverá transi- 
ção para o novo sistema e os no- 
vos prefeitos poderão enfrentar 
muitas negociações para definir 
discussões que surgirão somente 
quando a reforma começar a ser 
implementada. 

“É preciso lembrar que a tri- 
butação no consumo passa a ser 


no destino, o que pode afetar a 
arrecadação das médias e gran- 
des cidades”, diz a economista. 
Ela frisa ainda que a reforma es- 
tabelece neutralidade tributária, 
pela qual a arrecadação com os 
novos tributos que virão com a 
forma precisam manter a receita 
dos tributos que serão extintos, 
como proporção do PIB. “Um 
aumento de arrecadação, por- 
tanto, dependerá do crescimen- 
to da economia.” 

“A reforma tributária é um dos 
receios quando se pensa nos próxi- 
mos mandatos”, concorda Passos, 
da Fazenda de Aracaju. “A reforma 
tem mecanismos para garantir re- 
ceitas que precisam ser efetivadas 
nas leis complementares e a União 
precisará ter capacidade para hon- 
rá-los para evitar surpresas desa- 
gradáveis no futuro.” 


Curta 


Imposto sobre herança 

O presidente Luiz Inácio Lula 
da Silva disse ontem que o im- 
posto sobre herança — o Imposto 
sobre Transmissão Causa Mortis e 
Doação (ITCMD) — no Brasil “é 
nada”, ao discursar em um cam- 
pus da Universidade Federal de 
São Carlos (UfsCar), no municí- 
pio de Buri (SP), construído há 
dez anos um uma fazenda doada 
pelo escritor Raduan Nassar, de 
88 anos, que estava no palco, ao 
lado do presidente. “Nos Estados 
Unidos, quando uma pessoa tem 
herança, paga 40% de imposto. 
Então, lá, como o imposto é caro, 


você tem muitos empresários 
que fazem doação para universi- 
dades, para instituto, laborató- 
rio, fundações. Aqui no Brasil vo- 
cênão tem, porque o imposto so- 
bre herança é nada, é só 4%. En- 
tão, a pessoa não tem interesse”, 
comparou Lula. O presidente vol- 
tou a dizer a destinação de verbas 
para educação e saúde não pode 
ser tratada como gasto, mas co- 
mo investimento. “País impor- 
tante não é o que exporta soja, 
milho, minério de ferro. É aquele 
que exporta conhecimento.” Lula 
ainda exortou os estudantes na 
plateia a entrarem na política. 
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Relações externas Vice-ministros de finanças mantêm negociação para reunião ministerial nos dias 25 e 26 


G20 terá declaração na área tributária 


G20 . 


no Brasi 
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Lucianne Carneiro, Paula Martini 
e Camila Zarur 
Do Rio 


A um dia do início da 3º reunião 
de ministros de finanças e presi- 
dentes de Bancos Centrais do G20, 
nesta quinta-feira (25), as negocia- 
ções permanecem no nível de vice- 
ministros e vice-presidentes, disse 
ontem a embaixadora Tatiana Ro- 
sito, coordenadora da trilha de fi- 
nanças do G20 e secretária de as- 
suntos internacionais do Ministé- 
rio da Fazenda. A novidade é um 
documento à parte para tratar da 
cooperação na área tributária no 
âmbito do G20, chamado de coo- 
peração internacional em matéria 
tributária, que também será fecha- 
do por consenso. 

O embaixador Maurício Lyrio, 
negociador-chefe do Brasil no 
G20, garantiu nesta terça-feira 
(23) que a geopolítica não será um 
obstáculo e “a questão é se eles 
[ministros] chegam a um acordo”. 
Mais tarde, um briefing com a im- 
prensa, marcado inicialmente pa- 
ra 18h30, atrasou 1h10, como pro- 
longamento das discussões no que 
seria o último dia da 4º reunião de 
deputies de finanças e Bancos Cen- 


trais do G20, realizada em um ho- 
tel na zona oeste do Rio. Como é a 
tradição na diplomacia, o encon- 
tro de técnicos define as bases para 
os comunicados oficiais, que de- 
pois recebem ajustes finais das au- 
toridades de alto escalão. 

A embaixadora Tatiana Rosito 
justificou o atraso pela continui- 
dade nas conversas e informou 
que voltaria em seguida ao debate. 
Ela disse que as negociações da tri- 
Iha de finanças vào bem e acredita 
"firmemente" que será possível 
chegar a um consenso para o 
anüncio de trés documentos: o 
texto inédito sobre cooperação in- 
ternacional tributária, a publica- 
ção final do encontro eum terceiro 
documento da presidência brasi- 
leira sobre os conflitos em anda- 
mento no mundo e os diferentes 
pontos de vista dos países-mem- 
bros. “Acredito que vai ter docu- 
mento final. Como dissemos em 
fevereiro, a única razão de não ter 
documento [naquela ocasião] foi a 
questão geopolítica. E agora en- 
controu-se um caminho. Acredita- 
mos firmemente nisso [na conclu- 
são dos três documentos ]." 


"Vários países se 
manifestaram a 
favor da taxacáo de 
super-ricos" 
Mauro Vieira 


Conseguir uma declaração mi- 
nisterial conjunta dos ministros de 
finanças e presidentes de bancos 
centrais é um objetivo da presi- 
dência brasileira do G20. A reu- 
nião anterior da trilha de finanças, 
em fevereiro, em São Paulo, termi- 
nou sem um comunicado oficial 
por causa de impasses nas ques- 
tões geopolíticas. A diplomacia 
brasileira garante que esse não se- 
rá um problema desta vez. Um 
acordo foi fechado entre os sher- 
pas (negociadores-chefe) no início 
do mês para deixar guerras е con- 
flitos geopolíticos internacionais 
fora das declarações conjuntas do 
G20. Assim, foi possível concluir 
declarações ministeriais pela pri- 
meira vez desde o início da Guerra 
da Ucrânia, em fevereiro de 2022, 
no encontro do grupo de trabalho 
(GT) de desenvolvimento. 

A estratégia foi publicar um do- 
cumento final com os pontos de 
consenso, sem tratar das questões 
geopolíticas, e um segundo texto, 
da presidência brasileira, sobre os 
conflitos em andamento e os dife- 
rentes pontos de vista dos países- 
membros. Com isso, explicou Ly- 
rio, foi possível “destravar a emis- 
são de declarações ministeriais”. 

A despeito do tom otimista com 
a chance de consenso na trilha de 
finanças, a embaixadora destacou 
que não falaria sobre negociações 
em aberto. “Vou me reservar não 
comentar documentos em nego- 
ciação até que a gente conclua as 
negociações. Nós como presidên- 


БЕЧ 


ПО Brasil 


UMA PNOSIATIVA 


ocioso Valor CEN 


ESTADO ANFITRIÃO 


GOVERNO Do ESTADO 
— 2 fo) IG e jantes 


DO 620 ESTA NAS 
PLATAFORMAS DO 


GLOBO, VALOR E CBN 


PATROCÍNIO 


(28s) 


CIDADE ANFITRIÁ 


620 


prada ом 


REALIZAÇÃO 


ocioso Valor CBN 


Atividade econômica 


WENDERSON ARAUJO/VALOR 


Embaixadora Tatiana Rosito, do Itamaraty: “Acreditamos firmemente que haverá um documento final dos ministros” 


cia estamos tentando zelar por 
construir consensos, pela confian- 
ça das delegações. E estamos pre- 
parados e preparadas para ficar 
horas adicionais. [...] Depois que eu 
falar com vocês, vamos continuar 
trabalhando”, afirmou. 

Rosito comemorou o ineditis- 


cooperação internacional em ma- 
téria tributária. Nós achamos que 
essa iniciativa merecia uma decla- 
ração específica. Não tem nenhu- 
ma intenção de não misturar as 
coisas, mas de dar centralidade ao 
tema, como tem falado o ministro 
[Fernando] Haddad e o próprio 
presidente da República”, notou. 
Nesse documento sobre coope- 
ração tributária entram todos os 


temas propostos pela presidência 
brasileira nesta área, inclusive a ta- 
xação de super-ricos. “Na área tri- 
butária, todos os temas levantados 
pela presidência brasileira estão 
dentro do documento, inclusive a 
taxação dos super-ricos. Os temas 
estão bem avançados e vão ser tra- 


nanceira, Lyrio se limitou a dizer 
que as questões geopolíticas não 
são mais um obstáculo. 

“O importante é que a geopolíti- 
ca não será um obstáculo. A ques- 
tão é se eles [os ministros] chegam 
a um acordo. E eu sei que o minis- 
tério da Fazenda tem trabalhado 
em favor da produção de docu- 
mentos também pela trilha finan- 
ceira”, afirmou Lyrio, que se reuniu 


com representantes da trilha de fi- 
nanças na segunda-feira (22). 

As discussões da área financei- 
ra esbarram em divergências co- 
mo a tributação dos “super-ri- 

defendida pelo Brasil na 
presidência do G20. A secretária 
do Tesouro americano, Janet Yel- 


mo do acordo sobre tributação: “É ^ tados na reunião ministerial”, dis- len, que está no Brasil para o en- 
A MELHOR COBERTU R A ACESSE E FIQUE POR a primeira vez que haverá uma de- — se. Questionado ontem se está oti- contro desta semana, já se posi- 
^ а нында claração na área de tributação, a mista рог um consenso da área fi-  cionou contra a ideia de um im- 


posto global sobre a riqueza dos 
bilionários. O ministro de Rela- 
ções Exteriores, Mauro Vieira, no 
entanto, minimizou as oposi- 
ções: “Vários representantes de 
países se manifestaram a favor. É 
uma questão de continuarmos 
conversando para avançar nesse 
tema”, afirmou. 


Mais sobre o 620 na página A8 
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Indicadores agregados Variação dos indicadores no período 
jun/24 ^ mai/24 abr/24 mar/24 fev/24 jan/24 dez/23 пом/23  out/23 set/23 Em% EmR$ 
Índice de atividade econômica - IBC-Br (%) (1) - 0,25 0,26 -0,25 046 0,66 072 017 -001 001 Mês TR() Poupança(2) Poupança (3) TBF) Selic(4) TJLP TLP FGTS (5) CUB/SP UPC Salário mínimo 
Indústria () dez/22 0,2072 0,7082 0,7082 1,0489 12 0,6005 04670 04543 017 2381 .212,00 
Ea Da doc = E jan/23 0,2081 0,7091 0,7091 1,0398 12 0,6142 04812 04552 -0,06 2393 .302,00 
Produção física industrial (IBGE - 96) 5 - a - i ч 57 - g; 023 0,0830 0,5834 05834 08536 092 05546 0493 03298 0,00 2393 302,00 
i sii Unde = - 5 70 15 05 as 05 0i ОТ 0i © та!/23 0,2392 0,7404 0,7404 1,0912 A7 0,6142 04986 04864 -018 2393 30200 
ета E n Шар - ES E 8s B 25 55 БЕ 23 WB 0,0821 0,5825 0,5825 0,8527 092 05873 04907 0,3289 0,29 24,06 302,00 
E Б е = E Nes - 37 55 o7 55 o D 24 ES 2; 8023 02147 07158 07158 10465 12 0,6070 04812 04619 144 2406 32000 
аа - x3 As 15 75 9 т> AS A $e МУЗ 01799 0,6808 0,6808 10014 ,07 0583 04622 04270 0,64 2406 32000 
Bened А i3 01 9 5 n 5 = 0 9 i i 00 = 09 T 5 jul/23 01581 0,6589 0,6589 09694 ‚07 0,5843 04464 04051 0,09 2417 .320,00 
EE arene rex CNTE9Y E ES 59 32 52 93 51 85 Tu ds 290/23 02160 07171 07171 10578 LM 0583 0432 04632 005 2АД7 32000 
Horas ТаБарайазпа TT 3o (CNI-38) - 23 25 16 25 02 16 06 02 05 set/23 0,130 0,6136 0,6136 09039 097 0,5654 04194 0,3599 -0,05 2417 .320,00 
Comércio ры i " " " " - : - out/23 0,1056 0,6061 0,6061 0,8964 ,00 0,5478 04186 0,3525 -0,05 24,29 320,00 
Receita nominal de vendas no varejo - Brasil (IBGE - %) (1)(2) - 13 04 13 13 m 04 10 0,0 1,0 es 0 0775 02779 02779 dida à a 2 5201 02327 na D 12 d 32000 
копте de vendas no varejo - Brasil (IBGE - %) (1X2) Е 12 09 03 10 19 -07 03 02 0/ — v2 0,0875 0,5879 05879 08582 097 05462 0455 03343 000 2435 41200 
Ё С : _ : fev/24 0,0079 0,5079 0,5079 0,7380 0,80 0,5109 04456 02545 010 24,35 412,00 
Receita nominal de serviços - Brasil (IBGE - 96) (1) - 03 08 2 20 25 01 12 01 ll mara 0,0331 0,5333 0,5333 07733 083 05462 04400 0.2798 010 2435 41200 
Volume de serviços - Brasil (IBGE - %) (1) - 0,0 03 06 -08 04 05 06 03 02 ари 01023 0,6028 06028 0,7830 089 05395 04456 03492 005 2438 41200 
peenei mai/24 0,0870 0,5874 0,5874 07576 083 05576 04630 03338 122 2438 41200 
а - 6; - Ê É А , { f r { ] jun, | , , ў , } i ў , * А124 
Таха де desocupacáo (Pnad/IBGE - em 96) 71 75 79 78 76 7А 75 76 77 /24 0,0365 0,5367 0,5367 0,7268 0,79 0,5395 04796 0,2832 0,79 2438 412,00 
Emprego industrial (CNI - %) (1) - 00 00 03 03 06 01 03 04 O0 ju/24 0,0739 0,5743 0,5743 17268 091 05770 04970 0,3207 - 2444 412,00 
Indicador Antecedente de Emprego - (FGV/IBRE) (1)(3) 05 -13 07 10 03 09 23 00 -14 -0,5 2024 0,43 4,00 4,00 6,54 6,17 3,88 3,27 218 2,28 0,62 697 
Balança comercial (US$ milhões) Em 12 meses* 101 724 724 1,47 11,50 6,80 5,52 4,04 2,31 112 697 
Exportações 29044 30.338 30.584 27718 23457 26711 28.786 27886 29682 28713 2023 176 8,04 8,04 12,01 13,04 715 5,65 4,81 2,31 2,02 891 
Importações 22333 21804 21895 20491 18222 20511 19463 19097 20501 19532 Fontes: Banco Central, CEF, Sinduscon e Ministério da Fazenda. Elaboração: Valor Data * Até o último mês de referência 
Saldo 6/1 8534 8689 1221 5256 6.200 9323 8.789 9181 9182 (1) Taxa do período iniciado no 1? dia do mês. (2) Rendimento no 1° dia по mês seguinte para depósitos até 03/05/12 (3) Rendimento no 1° dia по més seguinte para depósitos a partir de 
Fontes: Banco Central, CNI, FGV, IBGE e SECEX/MDIC. Elaboração: Valor Data (1) Metodologia com ajuste sazonal. (2) Nova série com índice base 2014 = 100. (3) Var. em pts 04/05/12; Lei n? 12.703/2012 (4) Таха efetiva; para julho projetada. (5) Crédito no dia 10 do més seguinte (TR + Juros de 396 ao ano) 
E = = - гаи = = z 
Produção e investimento Inflação Dívida e necessidades de financiamento 
Variação no período Variação no período (em %) Valores em R$ bilhões - no setor público 
Indicadores 1° Tri/24 4° Т1/23 2024(1) 2023 2022 2021 TETO EST Número indice Dívida líquida do setor público mai/24 abr/24 mai/23 
PIB (R$ bilhões) * 2714 2831 10987 10856 10080 9012 Т as DE SRS E а ы XE А Valor %doPIB Valor %doPIB Valor ?6doPIB 
PIB Us bilhões) ** з 50 571 2 211 92 1670 — ИЧИР ra CES MESES ди 2: „Шш ez ju/23 —— pivida líquida total 6.8971 6216 67872 6150 59357 5666 
E е Variação Real (%) 13 e 25 EI Т1 25 () Ajuste patrimonial + privatização -197 -0,18 -27,2 -0,25 11,8 оп 
d A 1 5 = E 90 ІРСА - 021 248 462 423 694151 — 677327 666794 (5 ajuste metodológico s/ амаа" 28190 738 7832 710 7501 716 
E - i : i } INPC - 025 268 Зл 370 714100 | 695474 688017 pjvidafiscallíquida 77359 6972 75976 6884 66/40 6371 
Serviços 1А 05 23 2A 25 4B TPCAIS - 039 25 A47 406 681308 664593 654257 
Formação Bruta de Capital Fixo (96) 41 05 -2,7 -30 11 129 : - ~- - — ——À ——— Divisão entre dívida interna e externa 
Investimento (96 do PIB) 169 161 165 165 1/8 yg AE ERR AR 206 SSIAOB Gb бз” О idaintera quida 76044 6853 74746 6773 66612 6364 
Fontes: IBGE e Banco Central. Elaboração: Valor Data FGV Dívida externa líquida -7073 -6,37 -6874 -6,23 7314 -698 
* Valores correntes. ** Banco Central. (1) 1° trim de 2024, nos ültimos 12 meses IGP-DI - 0,50 11 330 288 - 111779 105,54 08211 -— 
a О ' А т Divisáo entre as esferas do governo 
ш кодо = б ыч эш 365 - - - - Governo Federale Banco Central 59038 5339 58260 5279 50063 4779 
overno Federal e banco Central » ), I А н A . , 
EEEF НЕНЫ IPA-DI - 055 049 592 251 30066 1294,35 26115 n - : 
- Е "m IR f t PRA т DEDE 339 Oo 78532 IA Governos Estaduais 8591 ТТА 8518 772 8275 790 
Contrib. previdenciária na Tonte Agro EN 44 1, 81100 178532 175326 Governos Municipais 615 05 591 054 402 038 
Empregados e avulsos** Faixas de contribuição иш - 019 014 -377 255 .096,06 .094,53 .06337 Empresas Estatais 527 048 502 046 617 059 
Salário de Base de cálculo* Alíquota Parcela a deduzir CDI = 022 246 355 363 75169 73367 72585 Necessidades de financiamento do setor püblico mai/24 abr/24 mai/23 
contribuições em R$ Alíquotas em 96 (1) emR$ em% IR-emR$ NCC-DI ш 071 280 349 402 11883 088,31 076,63 Fluxos acumulados em 12 meses Valor % do PIB Valor % do PIB Valor % do PIB 
Até 1412 es и 750  Até225920 00 0,00 БЕМ - 0 dO ш 245 = т л = 10619 957 10428 945 656,5 6,27 
té 1412, А A д A SAU E Я otal nominal 6 Ê E 7 | $ 
De 1412,01 até 2.666,68 900 De 2.259,21 até 2.826,65 75 169,44 A M 089 047 560 194 34052 334,20 201,20 Governo Federal** 8712 785 8433 764 4711 450 
De 2.666,69 até 4000,03 1200  De282666até 375105 150 38144 CM - 046 265 340 370 73541 71646 70998 Banco Central 1073 097 107 100 102 105 
De 4000,04 até 7786,02 1400  De375106até 4664,68 225 66277 NCCM - 093 263 32 377 - 1147/5 108615 107490 Governo regional 735 0,66 80,6 073 685 0,65 
Empregador doméstico 800 Acima de 4.664,68 275 896,00 IGP-10 045 083 63 — 356 338 116197 115682 114335 112394 Total primário 2802 253 2665 241 390  -037 
Fonte: Previdência Social. Elaboração: Valor Data *Competên- Fonte: Receita Federal. Elaboração: Valor Data PA-10 049 088 106 -6,02 314 138126 137457 136678 133916 Governo Federal -476 -043 390 035 -2684 256 
cia jul/24. **Inclusive empregado doméstico. (1) Para fins de *Valor considera o desconto simplificado de R$ 564,80 РС-10 024 054 298 343 388 74233 74054 72087 71460 Banco Central 05 0,00 07 0,01 05 0,00 
recolhimento ao INSS Obs. Desconto por dependente: R$ 189,59 NCC-10 054 106 327 304 420 110516 09918 07021 106064 Governo regional -236 -021 178 -016 -215 -0,21 
FIPE Fonte: Banco Central. Elaboração: Valor Data * Interna e externa.** Inclui INSS. Obs.: Sem Petrobras e Eletrobras. 
Р - = = = 1 t ib i zm IPC - 0,26 87 315 297 68792 675,27 66719 
" nci pais recel as n u rias Obs.: IPCA-E no 2? trimestre = 1,04%, IGP-M 2? prévia jul/24 0,40% e IPC-FIPE 2? quadrissemana jul/24 0,00% R It d fi | d t | 
Valores em R$ bilhões Fontes: FGV, IBGE e FIPE. Elaboração: Valor Data еѕштаао тіѕса do governo centra 
Ес Е | Valores em R$ bilhóes a ргесо de maio* 
DEDI SO Шапеїгодило Vere malo у ru] Discriminação Janeiro-maio Var. maio Var. 
2024 2023 % zw 25 Imposto de Renda Pessoa Física aAa ОЗ UE cu Уу 
БЕСЕ edes Pagamento das quotas - 2024 Receita total 6759 8333 -1889 2291 2125 778 
Imposto de renda total — 326,6 329,6 -091 315 586 — -4628 Receita Adm. Pela RFB** 4469 5401 1725 1512 1367 10,63 
Imposto de renda pessoa física 338 251 3442 230 153 50,63 Does Arrecadacao Liquida para o RGPS 1525 1911 -2020 507 477 632 
Imposto de renda pessoa jurídica 1530 1504 1/4 172 162 618 - E CES i Receitas Não Adm. Pela RFB 766 1022 -25,08 272 282 356 
Imposto de renda retido na fonte 180,0 154,0 16,87 315 271 16,20 Quota Vencimento Valor da quota Valor dos juros Valor total Transferências a Estados e Municípios 1345 160,0 15,92 365 352 3,87 
Imposto sobre produtos industrializados 304 246 2373 62 49 2670 (Campo 7 do DARF) (Campo 9 do DARF) (Campo 10 do DARF) Receita líquida total 5414 6733 19,59 1925 1773 8,56 
Imposto sobre operações financeiras 264 246 730 53 45 1747 12 ou única 31/05/2024 - Campo 7 Despesa Total 521,0 623,4 -16,42 181,0 161,1 12,40 
Imposto de importação 268 225 19А7 56 46 — 2087 2 28/06/2024 100% Benefícios Precidenciários 2152 2738 2138 811 693 1703 
Cide-combustíveis І 12 00 - 03 00 = ga 31/07/2024 17996 * Pessoal e Encargos Sociais 88,6 1132 -2171 288 273 522 
Contribuição para Finsocial (Cofins) 1635 132,7 2319 318 27А 16,25 т 30/08/2024 Valor da declaracáo Campo 8 Outras Despesas Obrigatórias 1032 921 12,04 28,0 24,6 1380 
CSLL 812 76А 625 91 87 455 в 30/09/2024 Despesas Poder Exec. Sujeitas à Prog. Financeira 1140 1443 -2102 432 398 841 
PIS/Pasep ] 454 372 2186 87 Ta 1613 a 31/10/2024 — + Resul. Primário do Gov. Central (1) 20,4 50,0 -59,18 115 163 -29,44 
Outras receitas 3881 3148 2330 1046 606 D та 29/11/2024 к Campo9 Discriminação mai/24 abr/24 mai/23 
Total ше - 9624 1322 ки 203,0 е, me a 30/12/2024 Valor Var. % Valor Var % Valor Var. % 
"m V =. Е јап РЕ " 17 e Pagamento com atraso Ajustes metodológicos -01 -5194 -01 -1550 01 -162,62 
о! lar. о! ағ. 7o lor ar. " A " TEENS " " = Discrepância estatística 03 - -25 756,31 18 2090 
E Multa (campo 08) - sobre o valor do campo 7 aplicar 0,33% por dia de atraso, a partir do primeiro dia após o vencimento até To А a = 7 = 
ICMS - Brasil 512 -16,88 616 E 542 50,7 -9,74 o limite de 20%; Juros (campo 09) - aplicar os juros equivalentes à taxa Selic acumulada mensalmente, calculados a partir Result. Prim ano do Gov. Central (2) -60,8 E 88 - 249 E 
fev/24 jan/24 fev/23 de junho/24 até o més anterior ao do pagamento e de 196 no més de pagamento; Total (campo 10) - informar a soma dos Juros Noniminais -66,5 -399 -69,3 24,42 -62,1 5594 
Valor Var. 96* Valor Var. 96* Valor Var, %* valores dos campos 7, 8 e 9. Fonte: Receita Federal do Brasil. Elaboração: Valor Data Result. Nominal do Gov. Central -127,3 110,45 -60,5 5,01 -1070 381,30 
INSS 479 -7,38 51,7 -32,82 44,1 -4,61 Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboração: Valor Data 


* Deflator: IPCA ** Somando Incentivos fiscais (1) Acima da linha. (2) Abaixo da linha 


Fontes: Receita Federal, Previdência Social, Secretaria da Fazenda. Elaboração: Valor Data * sobre o mês anterior. **preliminar Mais informações: valor.globo.com/valor-data/, ibge.gov.br e fipe.org.br 
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Relações externas Taxação de super-ricos 
enfrenta resistências enquanto o Brasil tem 
cenário de restrições orçamentárias 


Financiar combate 
à pobreza ainda é 
desafio global 


G20 . 


no Brasil 


Чиа ILCUAT IAE 


ocioso Valor CEN 


Kariny Leal e Alessandra Saraiva 
Do Rio 


O financiamento de políticas de 
combate à fome e à pobreza e de 
instrumentos para estimular a 
transicào energética, duas priori- 
dades do Brasil na presidéncia do 
G20, enfrentam desafios e oportu- 
nidades tanto no cenário domésti- 
со como na arena internacional. 
No Brasil, que vive um cenário de 
restrição fiscal com necessidade de 
cortes no orçamento do governo, a 
questão é como fazer os dois temas 
avançarem de forma simultânea. É 
preciso canalizar recursos para о 
combate à pobreza e à redução das 
desigualdades e, ao mesmo tem- 
po, fazer frente a urgências cres- 
centes, caso do enfrentamento da 
mudança climática. 

“Esse conflito não precisa ser di- 
cotômico, o desafio é fazer com que 
as agendas caminhem juntas”, dis- 
se Carolina Grottera, diretora de 


programa da secretaria-executiva 
do Ministério da Fazenda. O confli- 
to ao qual ela se refere está no fato 
de que a maior parte dos recursos 
do governo é canalizada para o 
combate à pobreza e à redução das 
desigualdades. Mas casos como a 
tragédia no Rio Grande do Sulmos- 
tram que é preciso enfatizar a pre- 
venção de tragédias ambientais. 

Grottera esteve nesta terça (23) 
entre os palestrantes do evento: “O 
desafio de financiar o desenvolvi- 
mento inclusivo e sustentável”, da 
série de encontros sobre o G20 pro- 
movida pelos jornais “O Globo” e 
Valor e rádio CBN. No painel do 
qual Grottera participou ao lado de 
outros especialistas foram mencio- 
nados ainda temas como o custo de 
capital mais alto nos países emer- 
gentes, incluindo o Brasil, para fi- 
nanciar a transição energética. 
Também foi citada a necessidade 
de cooperação internacional para 
melhorar o financiamento e a im- 
plementação de programas de 
combate à pobreza. 

Uma das frentes nas quais exis- 
tem parcerias em andamento é a 
dos bancos de desenvolvimento. O 
Banco Interamericano de Desen- 
volvimento (BID) trabalha não só 
para financiar projetos, mas para 


servir de ligação com outros atores: 
“Nosso papel é articular com diver- 
sos atores para trazer inovações e 
fazer com que os projetos saiam do 
papel. É servir de ponte com a pou- 
pança global, que tem muito inte- 
resse em financiar projetos alinha- 
dos em ESG [sigla de práticas am- 
bientais, sociais e de governança 
corporativa)”, disse Morgan Doyle, 
representante do BID no Brasil. 
Doyle disse que este ano o banco 
aprovou um aumento de capital do 
braço privado, o BID Invest, que 
permitirá dobrar a capacidade de 
emprestar: “O Brasil vai ser um dos 
principais beneficiados desse in- 
cremento. Outro papel relevante 
que cumprimos no Brasil é sobre 
PPPs [Parcerias Público-Privadas], 
infraestrutura e serviços públicos.” 
Grottera, da Fazenda, acrescen- 
tou que agentes privados estão in- 
teressados em investir em novos 
mercados e mobilizar recursos. “O 
Brasil tem todas as condições [de 
atrair capital], temos instituições 
financeiras interessadas.” Na visão 
da executiva, existem setores com 
mais aptidão para modelagens que 
combinam iniciativas públicas e 
privadas, como concessões e PPPs. 
É o caso de projetos de infraestru- 
tura de baixo carbono e saneamen- 


Da esq. para dir.: Carolina Grottera, Morgan Doyle, Pedro Ferreira de Souza e Bruna Mascotte no encontro do G20 


to básico, por exemplo. 

Bruna Mascotte, sócia sênior da 
Catavento Consultoria, também 
presente no painel, disse que o cus- 
to de capital dos países emergentes 
tem sido fator limitante na recep- 
ção de recursos, especialmente vol- 
tados a tecnologias de transição 
energética: “Existem recursos, fun- 
dos e investidores interessados, 
mas a relação risco-retorno dos 
projetos pode não ser atrativa.” Pa- 
ra Mascotte, é necessário aprimo- 
rar o ambiente regulatório para 
minimizar riscos de governança e 
instabilidades políticas. 

Um dos temas centrais no deba- 
te do G20 é a possibilidade de taxar 
super-ricos como forma de aumen- 
tar receitas extraordinárias e ter re- 
cursos para financiar programas. 


Mas um consenso em torno ao te- 
ma não é fácil, como diz Pedro Fer- 
reira de Souza, sociólogo e pesqui- 
sador do Instituto de Pesquisa Eco- 
nômica Aplicada (Ipea). “A ideia de 
taxar os super-ricos não é simples, 
por falta de apoio para aprovação.” 
Para ele, a proposta atual é radical, 
mas também razoável, para tentar 
amadurecer o tema. 

Para além dessa agenda, Souza 
vê desafios em como financiar a re- 
dução da pobreza. “Existem várias 
tensões [no mundo] que estão tes- 
tando os compromissos dos países. 
A retórica é a favor da erradicação 
da pobreza, mas precisamos ver se 
esses países estão comprometidos 
com esses objetivos”, afirmou. Na 
visão dele, o Brasil pode ser exem- 
plo de expansão de programas de 


financiamento para erradicação da 
pobreza: “O Brasil se cacifa para ter 
influência global de boas práticas. 
O país tem muito a contribuir para 
o mundo alcançar o objetivo ousa- 
do em 2030 de erradicar a extrema 
pobreza” A erradicação da pobre- 
za em 2030 é uma das metas dos 
Objetivos de Desenvolvimento Sus- 
tentável (ODSs), da Organização 
das Nações Unidas (ONU). 

O pesquisador reforça que, para 
o Brasil se manter nessa posição, é 
necessário sustentar os volumes 
atuais de financiamento, mas reco- 
nhece que não é simples: "Existe 
uma trajetória irregular no país, 
mas é importante proteger o orça- 
mento para que o programa man- 
tenha impacto. É complicado, mas 
são escolhas políticas” 


Brasil quer união de países para eliminar a fome 


Alessandra Saraiva 
Do Rio 


O mundo fracassou em erradi- 
car extrema pobreza e a fome. A 
afirmação partiu de Wellington 
Dias, ministro do Desenvolvi- 
mento Social e coordenador do 
grupo de trabalho de combate à 
Fome no âmbito do G20; grupo 
que reúne as 20 maiores econo- 
mias do mundo. 

Dias salientou que, embora o 
fim da pobreza e da fome conste 
nos 17 objetivos de desenvolvi- 
mento sustentável da ONU até 
2030 — estabelecidos pelas Na- 
ções Unidas em 2015 —, o comba- 
teaesses problemas persiste. 

Ele fez as declarações durante 
o seminário “O Desafio de Finan- 
ciar o Desenvolvimento Inclusivo 
e Sustentável”. Esse ё o terceiro 
evento presencial do projeto G20 


no Brasil, que une o Valor, “O Glo- 
bo” e rádio CBNna cobertura da 
presidência brasileira do grupo 
dos países mais ricos do mundo. 

O projeto discute como levan- 
tar recursos e replicar políticas 
de desenvolvimento social, miti- 
gação das mudanças climáticas e 
transição energética. 

No evento, realizado nesta ter- 
ça-feira, no Rio, Dias pediu a ou- 
tras nações a se unirem ao Brasil 
na Aliança Global contra a Fome 
ea Pobreza. Não somente as que 
integram G20, mas de todo o 
mundo. A aliança será lançada 
pelo presidente Luiz Inácio Lula 
da Silva (PT) e ministros, nesta 
quarta-feira (24) no Rio. 

Dias salientou no entanto que, 
embora o mundo não tenha ven- 
cido luta contra extrema pobre- 
za e fome, alguns países não fica- 
ram parados, nas últimas duas 


décadas — entre eles o Brasil, dis- 
se. Ele lembrou que, em 2014, o 
país saiu do chamado “Mapa da 
Fome”. Esse mapeamento global 
sobre população com inseguran- 
ca alimentar, feito pela FAO, 
agência Nações Unidas que lide- 
ra esforços internacionais para 
derrotar o problema. 

O ministro ressaltou que, em 
2022, país voltou ao “Mapa”. 
Ainda não há certeza se o Brasil 
sairá do “Mapa”, na edição mais 
recente do levantamento, refe- 


"A pobreza, a fome 
é consequência 

da concentração 
[de renda]" 


Viviana Santiago 


rente a 2023, que também será 
anunciada nesta quarta-feira na 
capital fluminense, admitiu ele. 

“Estou confiante que vamos 
ter registro de forte queda [de in- 
segurança alimentar] para 2023, 
mas ainda temos dois anos ruins, 
o de 2022 e o de 2021”, disse, a 
lembrar que esses dois ültimos 
anos eram de pandemia. “Nós te- 
mos perspectiva de 2024, 2025, 
2026 seguir caindo [a inseguran- 
ça alimentar]. E digo que bem 
mais cedo do que fizemos lá en- 
tre 2003 e 2014, o Brasil sai do 
Mapa da Fome”, afirmou. 

Mas, na análise do ministro, pa- 
ra lutar contra fome no Brasil, ago- 
ra, não é suficiente somente pro- 
ver cesta de alimentos. É preciso 
olhar para o problema de forma 
integrada. Não somente prover 
renda, mas auxiliar na procura de 
moradia; fortalecer merenda esco- 


lar, e baratear produção, para que 
mais comida possa chegar à mesa 
dos brasileiros, afirmou. 

Outros especialistas no evento 
também defenderam solução in- 
tegrada nos combates à pobreza, 
à extrema pobreza e à fome. Para 
eles, é preciso discutir, na socie- 
dade, concentração de renda; 
questão racial; e ausência de 
maior volume de financiamen- 
tos, para empreendedorismo. 

“Temos que endereçar a ques- 
tão inteira; não temos pobreza 
como obra do destino”, disse Vi- 
viana Santiago, diretora executi- 
va da Oxfam Brasil. “A pobreza, a 
fome é consequência da concen- 
tração [de renda?” afirmou. 

Por sua vez, Carolina Almeida, 
assessora internacional do Gele- 
dés — Instituto da Mulher Negra, 
defendeu mais políticas públi- 
cas, proativas, para combater de- 


sigualdades raciais e de gênero. 
Assim como Santiago, ela ressal- 
tou que populações pretas e fe- 
mininas são economicamente 
frágeis, com maior presença em 
emprego informal. 

Sobre políticas públicas, Mar- 
celo Neri, diretor do FGV Social, 
defendeu também o uso de expe- 
riências de financiamento local 
para fortalecer o empreendedo- 
rismo. Um exemplo citado por 
ele foi o crédito produtivo, como 
Crediamigo — programa do ban- 
co Nordeste de microcrédito. 

Neri admitiu que ainda há 
muito a ser feito no combate à ex- 
trema pobreza e à fome no país. 
“Temos legitimidade [o Brasil] 
por ter reduzido o problema ao 
longo do tempo”, disse, salien- 
tando que não se pode ficar “sa- 
tisfeito” com o atual cenário no 
Brasil sobre a pobreza e a fome. 


País quer liderar reconstrução Internacional de 


Victoria Netto 
Do Rio 


A diretora socioambiental do 
Banco Nacional de Desenvolvi- 
mento Econômico e Social 
(BNDES), Tereza Campello, afir- 
mou nesta terça-feira (23) que a re- 
composição da Floresta Amazôni- 
ca é uma das missões do Brasil, ali- 
nhada às ações que o país planeja 
mostrar na COP30, em Belém, em 
2025. Ela afirmou que o país pre- 
tende liderar a reconstrução de flo- 
restas tropicais em escala global. 

Campello detalhou o “Arco de 
Restauração da Amazônia” no 
evento Estados do Futuro, conven- 
ção paralela ao G20, no Rio. O pro- 


grama do banco, em parceria com 
o Ministério do Meio Ambiente e 
Mudança do Clima (MMA), prevê 
recuperar 24milhões de hectares 
da floresta tropical. Ao todo, a ini- 
ciativa deve movimentar cerca de 
R$ 204 bilhões até 2050 e retirar 
1,65 bilhào de toneladas de carbo- 
no da atmosfera em 30 anos. 


"Metas nacionais nào 
são suficientes se 
países não cumprirem 
suas partes" 

Miriam Belchior 


O programa foi anunciado pela 
primeira vez na COP28, em 2024. 
Na ocasião, o BNDES informou que 
daria o primeiro passo, com inves- 
timentos de R$ 1 bilhão — sendo 
R$ 450 milhões do Fundo Amazó- 
nia e R$550 milhões do Fundo Cli- 
ma. Em maio, o edital Restaura 
Amazônia selecionou trés entida- 
des para projetos de restauração, 
com os primeiros recursos. 

“O Brasil estabeleceu esta meta, 
mas vamos precisar de ajuda in- 
ternacional. É uma entrega para o 
Brasil, mas também para o mun- 
do. Queremos liderar e contribuir 
para a reconstrução de florestas 
em outros países”, disse Campello. 

O programa está dividido em 


duas fases: a primeira, até 2030, 
contará com a recuperação de 6 
milhões de hectares, com um in- 
vestimento estimado de R$51 bi- 
lhões (US$ 10 bilhões). A segunda 
etapa, entre 2030 e 2050, envolve a 
recuperação de outros 18 milhões 
de hectares, com investimentos de 
R$ 153 bilhões (ou US$ 30 bilhões). 
“O Brasil estabeleceu esta meta, 
mas vamos precisar de ajuda in- 
ternacional. É uma entrega para o 
Brasil, mas também para o mun- 
do. Queremos liderar e contribuir 
para a reconstrução de florestas 
em outros países”, disse Campello. 
Oarco de restauração se esten- 
de entre o Pará e o Acre, e a ideia é 
transformar o desmatamento em 


UMA INICIATIVA 


G20 . 


no Brasi 


ocioso Valor CBN 


recuperação. “Estamos falando de 
restaurar a floresta com a sua bio- 
diversidade e em reconstruir esse 

território, garantindo o conjunto 

dos serviços ecossistêmicos, desde 
rios voadores, flores e fauna até as 
próprias populações.” 

“Muitos países falam em redu- 
zir suas emissões, mas só isso não é 
mais suficiente. O aquecimento 
em 1,5ºCjá está contratado, agora 
precisamos também mitigar os 
impactos, e não existe uma tecno- 
logia hoje no mundo que permita 
capturar carbono em escala a nào 
ser reconstruira floresta", disse. 

Também no evento, a secretária- 
executiva da Casa Civil, Miriam Bel- 
chior, destacou que a ação climáti- 


Orestas 


ca exige esforco conjunto multila- 
teral."As metas nacionais, como as 
do clima, nào ао suficientes se os 
países nào cumprirem suas partes. 
Nào basta criar Arco da Restaura- 
ção se os outros países não fizerem 
esforços semelhantes.” 

O diretor do BNDES Nelson Bar- 
bosa defendeu a necessidade de co- 
ordenação internacional para a ta- 
xação progressiva.“Os países estão 
tentando recompor suas receitas 
coma taxação de pessoas e corpora- 
ções. Mas isso precisa ser feito de for- 
ma coordenada. O país que tentar 
fazer isso sozinho sofrerá com a eva- 
são de capital e a realocação de re- 
cursos. Por isso, precisa ser um tema 
de coordenação dentro do G20.” 
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Política 


Dino cutuca 
o vespeiro do 
orçamento 
secreto 


Fernando Exman 


aparente 
calmaria do 
recesso 
parlamentar 
deixou à sombra 
um tema que, quando 
recolocado ao sol, movimentará 
as placas tectônicas existentes 
entre os três Poderes. A 
potencial causa do terremoto é o 
chamado "orcamento secreto". 

Implementado durante o 
governo Bolsonaro e 
aparentemente mantido durante 
a administração Lula, ele 
permanece no radar do Supremo 
Tribunal Federal (STF) е será tema 
de uma audiência de conciliação 
convocada pelo ministro Flávio 
Dino para 1º de agosto. 

É conhecida a insatisfação de 
parte do Poder Judiciário com o 
desfecho do processo que 
considerou inconstitucional essa 
prática. O caso foi considerado 
uma prioridade em 2022 por 
Rosa Weber, que presidia a Corte 
e relatava o processo. Não à toa, 
foicolocado em julgamento em 
dezembro daquele ano, 
justamente durante o período de 
transição entre os dois governos. 
O mecanismo, considerado 
pouco transparente e de dificil 
controle, havia sido questionado 
pelos partidos políticos PSB, 
Cidadania, Psol e PV. 

Vivia-seum momento em que 


as emendas derelator ao 
Orcamento-Geral da União 
estavam passando de R$ 16,5 
bilhões para R$ 19,4bilhões, na 
comparação entre os 
orçamentos de 2022 e 2023. 

Dino passava por outra etapa 
de sua carreira. Recém-eleito 
senador pelo PSB do Maranhão e 
cotado para assumir o 
Ministério da Justiça e 
Segurança Pública, ele tinha 
acabado de conceder uma 
entrevista à CNN na qual 
criticou enfaticamente o 
mecanismo utilizado pelo 
Congresso para avançar sobre a 
gestão dos recursos 
orçamentários, em detrimento 
do Poder Executivo. Segundo 
ele, sua prioridade ao assumir 
uma cadeira no Senado seria 
acabar com o orçamento 
secreto. 

“É muito importante 
conseguirmos superar um dos 
graves problemas que há no 
nosso país, que é o orçamento 
secreto. É preciso acabar com 
essa modalidade de destinação 
de recursos financeiros 
orçamentários que têm se 
prestado a muitas distorções, 
perda de qualidade no gasto 
público e também cometimento 
de ilicitudes, crimes. Essa é uma 
questão prioritária”, dissena 
entrevista. 


Não houve tempo hábil para 
levar o plano adiante. Dino ficou 
pouquíssimo tempo no Senado, 
praticamente os momentos 
necessários para tomar posse, 
licenciar-se e assumir o 
Ministério da Justica e 
Segurança Pública. 

Nonovo cargo, chegou a ser 
questionado em uma audiência 
pública na Câmara. Respondeu 
que se tratava de um assunto do 
Parlamento. Sua pasta não era a 
responsável pela gestão 
orçamentária do país, desviou. 

Meses depois, foi indicado 
paraa vaga aberta no Supremo 
após a aposentadoria da 
ministra Rosa Weber e dela 
herdou o acervo do gabinete. 
Nada fora do padrão. Entre esses 
processos, contudo, lá estava o 
que questiona se a decisão 
anterior da Corte, aquela que 
visava barrar o orçamento 
secreto por considerá-lo 
inconstitucional, vem sendo 
devidamente respeitada. 

Primeiro, o ministro pediu 
informações ao Palácio do 
Planalto e ao Congresso. Com as 
respostas em mãos, e a 
constatação de que até o 
presente momento não houve 
“comprovação cabal nos autos 
do pleno cumprimento” 
daquela ordem judicial, decidiu 
então realizar a audiência de 


conciliação. Dela devem 
participar o procurador-geral da 
República, o presidente do 
Tribunal de Contas da União 
(TCU), o ministro-chefe da 
Advocacia-Geral da União 
(AGU) e os chefes das advocacias 
do Senado Federale da Câmara 
dos Deputados, além do 
advogado do Psol. A sigla é a 
responsável pelo 
questionamento. 

Chama atenção o 
esclarecimento do Ministério do 
Planejamento e Orçamento que 
foi encaminhado ao STE Ele 
aponta que uma parcela das 
emendas parlamentares ainda 
não apresenta exigência de 
necessidade de indicação de 
beneficiário nem de ordem de 
prioridade pelos seus autores. 
Internamente, avalia-se no 
Supremo que a resposta 
demonstra, com outras palavras, 
que a prática continua. 

Em meio à expectativa quanto 
aos rumos da ação, diz-se no 
Congresso que é possível, sim, 
aprimorar as chamadas 
“emendas Pix”. Essa modalidade 
permite transferências diretas a 
prefeituras, e também é um 
mecanismo criticado pela falta 
de transparência e controle. 

Segundo um influente 
parlamentar, uma solução 
poderia ser encontrada pela 


cúpula do Congresso e incluída, 
por exemplo, na proposta de Lei 
de Diretrizes Orçamentárias 
(LDO) do ano que vem que está 
em tramitação. Aideia seria 
assegurar que as “emendas Pix” 
tenham um “objeto definido”, 
desde que o Supremo não tente 
proibir as emendas de bancada 
e comissão. 

No Palácio do Planalto, a 
avaliação é que os parlamentares 
sinalizam disposição em calibrar 
as“emendas Pix” justamente 
como forma de blindar as 
emendas de comissão. Já houve 
embate recentemente entre os 
dois Poderes devido ao calendário 
de pagamento destas emendas. 

Em outras palavras, existe a 
expectativa no governo de 
recuperar espaço na gestão de 
recursos orçamentários. E é real, 
também, o risco de alguns 
partidos que integram a base de 
sustentação do Planalto no 
Congresso reagirem de maneira 
brusca a uma nova atuação do 
STF nesse campo. 

Por enquanto, as placas estão 
se movendo devagar e 
silenciosamente. Mas os 
tremores podem começar a 
partir de agosto. 


Fernando Exman é chefe da redação, 
em Brasília. Escreve às quartas-feiras 
E-mail fernando.exman(avalor.com.br 


Congresso Relator da proposta 
resiste em fazer mudanças 
negociadas com operadoras 


Planos de 
saúde podem 
ter projeto 
alternativo 
na Câmara 


Raphael Di Cunto e Marcelo Ribeiro 
De Brasília 


A resistência do deputado 
Duarte Junior (PSB-MA) a mu- 
danças no seu relatório sobre o 
projeto de lei (PL) dos planos de 
saúde pode fazer com que o pre- 
sidente da Câmara dos Deputa- 
dos, Arthur Lira (PP-AL), decida 
pautar um projeto alternativo no 
plenário para validar o acordo 
entre a Câmara e as operadoras 
que suspendeu o cancelamento 
unilateral dos planos. 

O acordo foi selado em reu- 
nião entre Lira, Duarte e repre- 
sentantes dos maiores planos de 
assistência médica em maio, 
diante da ameaça de instalação 
de uma Comissão Parlamentar 
de Inquérito (CPI) na Câmara pa- 


ra investigar o cancelamento 
unilateral dos contratos de ido- 
sos e de pessoas com Transtorno 
do Espectro Autista (TEA). 

As empresas compromete- 
ram-se a retomar os contratos 
cancelados e suspender novas re- 
vogacóes enquanto o projeto era 
discutido, mas dois meses se pas- 
saram sem avanços. No período, 
a Câmara focou em outros temas, 
como a regulamentação da re- 


“Operadoras 
pressionam para 
permitir a rescisão 
unilateral, o que eu 
não concordo” 


MÁRIO AGRA/CÂMARA DOS DEPUTADOS — 10/7/2024 


Duarte Junior diz que não foi alertado sobre eventual saída da relatoria ou análise de projeto alternativo e que Lira teria sinalizado com votação no 2º semestre 


forma tributária, e o assunto po- 
de ficar para depois das eleições 
municipais, em outubro. 

Duarte Júnior é um advogado 
ligado as causas de defesa do 
consumidor, ex-presidente do 
Procon do Maranhão e é pré-can- 
didato à Prefeitura de São Luís. 
Ele foi nomeado por Lira relator 
no ano passado e apresentou pa- 
recer que se tornou alvo de críti- 
cas das operadoras de planos pe- 
lo impacto financeiro que as mu- 
danças causariam. 

Entre as propostas estão proibir 


o cancelamento unilateral se o 
atraso na mensalidade não for su- 
perior a 60 dias, a regulação dos 
planos de saúde coletivos pela 
Agência Nacional de Saúde Suple- 
mentar (ANS), um teto de 30% para 
o valor da coparticipação cobrada 
dos usuários pela utilização do ser- 
viço e maior transparência para 
negativas de procedimentos. 

Em conversas com interlocu- 
tores, Lira descartou retirar 
Duarte da relatoria da “reforma 
dos planos de saúde”, mas indi- 
cou que pode utilizar algum ou- 


Tabata pede que MP apure ação de Marçal nas redes 


Lilian Venturini 
De São Paulo 


O PSB, partido da deputada Ta- 
bata Amaral, pré-candidata à 
Prefeitura de São Paulo, encami- 
nhou ao Ministério Público Elei- 
toral uma representação com pe- 
dido para investigar o empresá- 
rio e influenciador digital Pablo 
Marçal, pré-candidato do PRTB à 
prefeitura. A deputada aponta 
atuação ilegal do adversário nas 
redes sociais porque ele se valeria 
de uma “estratégia de coopta- 
ção” irregular de seguidores para 
disseminar conteúdo eleitoral. 

A representação trata da prática 
de Marçal de pagar seus seguido- 
res para republicarem cortes de 
seus vídeos nas redes sociais. O 
pré-candidato do PRTB tem mais 
de 11,9 milhões de seguidores no 
Instagram e 2,2 milhões no TikTok. 

A peça, assinada pelos advoga- 
dos Hélio Freitas de Carvalho da 


Silveira e Marcelo Santiago de Pa- 
dua Andrade, usa como referên- 
cias reportagens do jornal “О Glo- 
bo” e do site “Núcleo Jornalismo”, 
que recentemente revelaram a 
conduta adotada por Marçal. “O 
Globo”, em junho, identificou ao 
menos 50 perfis dedicados a re- 
percutir os conteúdos feitos pelo 
empresário com a promessa dere- 
torno financeiro. O “Núcleo”, na 
semana passada, mostrou que o 
canal “Discord do Marçal” prome- 
te dar prêmios de R$ 300 aR$ 7 mil 
aos seguidores que atingissem a 
meta de visualização. 

O problema desse “batalhão ou 
exército de influenciadores”, se- 
gundo os advogados do PSB, é que 
entre os vídeos replicados há con- 
teúdos de teor eleitoral, com abor- 
dagem positiva para Marçal e nega- 
tiva para seus adversários. “E essa 
atuação maliciosa, que em milhares 
de casos é remunerada pelo pró- 
prio pré-candidato ou por alguma 


empresa de sua propriedade, está 
em desconformidade com as regras 
е os princípios norteadores do di- 
reito eleitoral”, diz a representação. 

Desde maio Marçal se apresen- 
ta como pré-candidato a prefeito. 
Em suas redes, além de mensa- 
gens sobre suas empresas e de au- 
to-ajuda, ele compartilha vídeos 
de entrevistas que concede e de 
agendas pela cidade como pré- 
candidato. De acordo com o PSB, 
os conteúdos replicados pela re- 
de de apoiadores que recebe di- 
nheiro incluem vídeos com críti- 
cas a seus futuros adversários, en- 
tre os quais Tabata, o atual prefei- 
to Ricardo Nunes (MDB) e o de- 
putado Guilherme Boulos (Psol). 

А campanha eleitoral ainda não 
está autorizada e na internet será 
permitida apenas a partir de 16 de 
agosto. A atual legislação também 
proíbe impulsionar conteúdos ou 
remunerar ou monetizar pela pu- 
blicação de postagens. 


Para os advogados de Tabata, 
Marçal desrespeita a Lei Eleitoral 
(nº9.504) e resoluções do TSE sobre 
divulgação de conteúdos político- 
eleitorais e de propaganda eleitoral 
na internet. Os advogados citam ar- 
tigo que proíbe a contratação de 
pessoas físicas ou jurídicas para fa- 
zer publicações em seus perfis nas 
redes sociais de cunho eleitoral. A 
defesa alega que esse tipo de con- 
duta pode comprometer a “lisura e 
a normalidade das eleições”, o que 
configura o caráter abusivo da prá- 
tica eo uso irregular da internet. 

Na peça, os advogados pedem 
que o Ministério Público apure os fa- 
tos, que identifique todos os perfis 
envolvidos na disseminação de con- 
teúdos, além de notificar Marçal pa- 
ra informar o valor total pago àque- 
les perfis e a origem do dinheiro. 

Procurada, a assessoria do em- 
presário não comentou porque 
Marçal ainda não foi notificado ofi- 
cialmente sobre a representação. 


tro projeto sobre o tema para le- 
var a questão dos cancelamentos 
unilaterais dos contratos ao ple- 
nário. Ainda não há decisão so- 
bre se isso de fato ocorrerá e nem 
qual seria esse projeto ou o rela- 
tor dessa matéria. 

Dentro desse novo texto, a in- 
tenção é acolher também deman- 
das das operadoras por mudan- 
ças na legislação que permitam 
redução dos custos e oferta de no- 
vos produtos, como os “planos 
segmentados” — que permiti- 
riam acesso da população de bai- 


xa renda a consultas médicas e 
atendimento ambulatorial, mas 
não a internação ou cirurgias. 

Ao Valor, Duarte disse que não 
foi alertado sobre eventual saída 
da relatoria ou votação de um 
projeto alternativo e que Lira si- 
nalizou há três semanas que o 
parecer poderia ser votado neste 
segundo semestre. “As operado- 
ras pressionam para permitir a 
rescisão unilateral dos contratos, 
o que eu não concordo. O relató- 
rio está redondinho para ser vo- 
tado e proíbe isso”, disse. 


Curtas 


Desistência 

O deputado federal Pedro 
Paulo (PSD-RJ) desistiu de ser o 
candidato a vice na chapa à ree- 
leição do prefeito do Rio de Ja- 
neiro, Eduardo Paes (PSD). A de- 
cisão foi comunicada pelo parla- 
mentar ao pré-candidato na se- 
gunda-feira (22), dois dias após 
o partido oficializar Paes como 
postulante ao Palácio da Cidade. 
De acordo com aliados, Pedro 
Paulo, que era até então o prefe- 
rido do prefeito para ser vice na 
chapa, abriu mão da candidatu- 
ra por causa da suposta existên- 
cia de um vídeo íntimo que, se 
divulgado em meio à eleição, po- 
deria ser explorado por adversá- 
rios. Procurado, o deputado não 
respondeu à reportagem. A as- 
sessoria de comunicação de Paes 
confirmou a informação da de- 
sistência de Pedro Paulo. A equi- 
pe informou que o prefeito vai se 
manifestar sobre quem será o vi- 
ce em momento oportuno. 


Vice confirmado 

OPL, partido do ex-presidente 
Jair Bolsonaro, confirmou em 
convenção a indicação do coronel 
da reserva da Polícia Militar Ricar- 
do Mello Araújo para sero vice na 
chapa do prefeito Ricardo Nunes 
(MDB)naseleicóes municipais. A 
escolha de Araújo, ex-comandan- 
te da Rota, foiimposta por Bolso- 
naro сото parte da negociação 
para o PL apoiar a reeleição de 
Nunes. A convenção foi realizada 
na noite de segunda-feira (22). 
No evento o PL também oficiali- 
zou os pré-candidatos a vereador. 
Mantida a escolha de Mello Araú- 
jo, estas eleições serão as primei- 
ras do coronel da reserva e ex-di- 
retor-presidente da Companhia 
de Entrepostos e Armazéns Gerais 
de São Paulo (Ceagesp), função 
que desempenhou entre 2020 e 
2022 a convite de Bolsonaro. Em 
seu discurso, o pré-candidato elo- 
giou a gestão de Nunes e disse 
não temer desafios. 
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EUA A inflação recorde de 2022, a maior em 40 anos, ainda está no 
foco dos americanos, apesar da taxa ter recuado para 325 ao ano 


Legado económico de Biden será 
o grande desafio dos democratas 


Greg Ip 
Dow Jones Newswires 


O presidente dos EUA, Joe Bi- 
den, queria ser um presidente 
transformador que expandisse o 
papel do Estado na vida america- 
na, como fez Lindon Johnson. Em 
grande medida, ele conseguiu, 
aprovando leis importantes sobre 
infraestrutura, produção de semi- 
condutores e energia limpa. 

Mas quando o público pensa no 
histórico econômico de Biden, ele 
se concentra na inflação, que em 
2022 atingiu o maior nível em 40 
anos, recuando depois. A inflação 
já ameaçava a reeleição de Biden 
antes que as preocupações com a 
sua idade surgissem e o levassem à 
desistência da disputa e ao apoio à 
candidatura da vice-presidente 
Kamala Harris à presidência. 

A questão agora é se Kamala (ou 
qualquer outro democrata) será 
igualmente afetada pela insatisfa- 
ção pública em relação à econo- 
mia — ou se ela poderá se concen- 
trar no futuro, caso em que tem 
mais chances contra o candidato 
republicano Donald Trump. 

A candidata democrata (ou, nu- 
ma hipótese mais remota, o candi- 
dato) terá de enfrentar o histórico 
econômico de Biden. O Plano de 
Resgate Americano de US$ 1,9 tri- 
lhão que Biden assinou pouco 
após assumir o cargo, personificou 
tanto a sua ambição como seu al- 
cance. Biden e sua equipe viam es- 
se plano como um canal para atin- 
gir objetivos progressistas. A pro- 
posta seria seguida pelo programa 
“Build Back Better” (Reconstruir 
melhor), que direcionaria bilhões 
de dólares para as energias limpas, 
a pré-escola universal, ampliação 
dos subsídios à saúde, licenças re- 
muneradas, cuidados infantis e 
com os idosos, e habitação públi- 
ca. Como a economia estava em 
crise, raciocinaram eles, quanto 
mais gastassem, melhor. 

Mas a premissa estava errada. A 


economia não estava em crise. Ela 
vinha crescendo em ritmo acelera- 
do desde a metade de 2020 graças 
aos estímulos aprovados por 
Trump, ao fim do distanciamento 
social da covid e às vacinas. Ela não 
estava sendo travada pela deman- 
da inadequada, e sim pela oferta 
inadequada, uma vez que a pande- 
mia comprimiu as cadeias logísti- 
cas e expulsou milhões da força de 
trabalho. A colisão da nova de- 
manda com a oferta limitada fez a 
inflação disparar. 

O programa “Reconstruir me- 
lhor” acabou afundando devido 
à oposição do senador democra- 
ta moderado Joe Manchin da Vir- 
gínia Ocidental. Em retrospecto, 
Manchin pode ter feito um favor 
a Biden. Sua oposição impediu 
outro possível aumento de gas- 
tos inflacionário. 

Enquanto isso, partes menores 
da agenda de Biden passaram se- 
paradamente, como a Lei da In- 
fraestrutura e dos Investimentos, a 
Lei dos Chips e da Ciência e a Lei da 
Redução de Inflação, as duas pri- 
meiras com votos republicanos. 

Seu legado final ainda está pa- 
ra ser visto. ALei dos Chips estále- 
vando para os EUA a capacidade 
de fabricar semicondutores avan- 
çados que hoje existe exclusiva- 
mente na Ásia. A Lei da Redução 
da Inflação encorajou os investi- 
mentos em energia solar, veículos 
elétricos e baterias. 

A legislação representa uma 
grande mudança na política in- 
dustrial dos EUA — o uso de instru- 
mentos do Estado para alocar ca- 
pital para setores favorecidos. A 


Em 2008, a quebra 
do Lehman Brothers 
enterrou as chances 
de John McCain 
frente Barack Obama 


Com delegados suficientes para nome 


+” 


mudança provavelmente perdura- 
rá mesmo que Trump, que com- 
partilha do ceticismo de Biden 
como livre comércio e o gosto pela 
indústria nacional, retornar à Casa 
Branca no ano que vem. 

As três leis foram amplamente 
populares, mas mal ficaram regis- 
tradas na consciência do público. 
Em vez disso, diversas pesquisas 
mostraram uma grande desapro- 
vação com a maneira como Biden 
está conduzindo a economia, uma 
desconexão que frustrou as autori- 
dades do governo e deixou obser- 
vadores externos perplexos. Afi- 
nal, em termos de crescimento do 
PIB e da criação de empregos, ou 
da redução do desemprego, o his- 
tórico do presidente até agora está 
entre os melhores entre qualquer 
mandato desde 1980. 

Até mesmo a inflação, embora 
ainda acima dos 2% prevalecentes 
antes da pandemia, foi reduzida 
para cerca de 3% ao ano e aproxi- 
ma-se o suficiente de 2% a ponto de 
o Federal Reserve (Fed, o BC ameri- 
cano) dever começar em breve a 
reduzir as taxas de juros. 

Os resultados são ofuscados pe- 
lo aumento acumulado de 20%nos 
preços desde que Biden assumiu o 
cargo, pela falta de moradias no 
mercado e a incapacidade dos sa- 
lários de acompanhar os preços. 
Esses fatores contribuem para 
uma sensação generalizada de ins- 
tabilidade alimentada por mu- 
danças na vida e no trabalho e pro- 
vocadas pela pandemia, altos ní- 
veis de imigração não autorizada, 
guerras na Ucrânia e em Gaza e in- 
tensificação da polarização. 

Os historiadores decidirão o 
verdadeiro legado econômico de 
Biden. Por enquanto, a questão 
mais premente é se a antipatia 
pública arrastará de forma seme- 
lhante qualquer um que tomar o 
seu lugar como candidato demo- 
crata à presidência. 

Será quase impossível para Ka- 
mala se distanciar do histórico de 


Biden. De forma semelhante, o vi- 
ce-presidente Hubert Humphrey, 
que se tornou o candidato demo- 
crata em 1968, depois que Johnson 
se recusou a concorrer à reeleição, 
teve que lutar para se distanciar da 
profundamente impopular guerra 
do Vietnã e acabou perdendo por 
pouco para Richard Nixon. 

Um “outsider” como o governa- 
dor da Pensilvânia, Josh Shapiro, 
ou a governadora de Michigan, 
Gretchen Whitmer, teria menos 
bagagem que Harris, mas ainda as- 
sim enfrentaria a maior parte da 
ira contra o atual governo. Em 
2008, o republicano John McCain 
estava próximo do democrata Ba- 
rack Obama nas pesquisas até a 
metade de setembro, quando o 
banco Lehman Brothers quebrou. 
McCain concorria para suceder 
outro republicano, George W. 
Bush, e os eleitores atribuíram a 
crise que se seguiu ao partido que 
então ocupava a Casa Branca. 

Ainda assim, embora qualquer 
candidato democrata tenha que 
assumir o histórico de Biden, ele 
ou ela poderá pelo menos se sair 
melhor defendendo-o e contra- 
atacando Trump com mais eficiên- 
cia do que Biden em sua desastrosa 
atuação no debate de junho. 

Embora o público se lembre 
com carinho da economia de 
Trump, ele tem vulnerabilidades. 
Seu companheiro de chapa, J.D. 
Vance, pode parecer adotar um 
discurso populista pró-trabalha- 
dores, masa retórica de Trump ain- 
da enfatiza os cortes de impostos e 
as tarifas, nenhum dos dois parti- 
cularmente popular. Economistas 
acreditam que seu plano de au- 
mentar tarifas, deportar imigran- 
tes ilegais e reduzir impostos po- 
derá aumentar a inflação, as taxas 
de juros e os déficits. Ninguém sa- 
be se eles estão certos. Mas quanto 
mais o candidato democrata pu- 
der falar sobre o futuro sob Trump, 
em vez do passado sob Biden, me- 
lhores serão as suas chances. 


COMICIO 

Avice-presidente dos EUA, Kamala 
Harris, fez ontem o primeiro comício 
após assumir a candidatura 
presidencial democrata com a saída 
de Joe Biden da disputa. Segundo a 
agência Associated Press, ela já tem o 
número de delegados suficientes para 
que sua nomeação seja formalizada 
na Convenção Democrata de 19 a 22 
de agosto. Durante o discurso para 
partidários em Wisconsin (foto), ela 
reforçou seu antagonismo com seu 
rival republicano, o ex-presidente 
Donald Trump. Desde domingo, ela 
arrecadou mais de US$ 100 milhões 
em doações e recebeu ontem o apoio 
dos líderes democratas no Senado, 
Chuck Schumer, e na Câmara, 
Hakeem Jeffries. Uma pesquisa de 
voto nacional Ipsos/Reuters mostrou 
Kamala em empate técnico, mas 
numericamente a frente de Trump, 
por 44% a 42% — com margem de 
erro de 3 pontos percentuais. 


Partidos mudam estratégias com saída de Biden 


Aaron Zitner, Alex Leary 
e Vivian Salama 
Dow Jones 


Há meses os eleitores vinham 
dizendo que não gostavam de 
suas opções para presidente nes- 
te ano. Agora, a campanha à Casa 
Branca depende em grande parte 
de saber se eles vão recompensar 
o Partido Democrata por ter da- 
do a eles uma nova opção. 

A disputa tem sido moldada em 
grande medida pela questão de 
quem os democratas escolherão 
para substituir Joe Biden na chapa 
eleitoral: a vice-presidente Kamala 
Harris ou algum outro candidato. 
Os republicanos têm se preparado 
para uma possível candidatura de 
Kamala e, após Biden retirar-se da 
disputa eleitoralno domingo, pu- 
blicaram de imediato um anúncio 
atacando-a. Caso surja algum ou- 
tro candidato democrata, a eleição 


trará incertezas muito maiores aos 
republicanos e aos eleitores. 

O MAGA Inc, principal grupo de 
fundos eleitorais de apoio a Do- 
nald Trump, informou que gastará 
US$ 11 milhões nas próximas duas 
semanas em anúncios contra Ka- 
mala. Em exibição desde o domin- 
go ânoite na TV aberta nos Esta- 
dos-pêndulo da Pensilvânia, Ari- 
zona e Geórgia, os anúncios ten- 
tam transferir para ela as baixas 
avaliações de Biden nos temas da 
inflação e imigração. Também diz 
que ela ajudou a mascarar o “бЬ- 
vio declínio mental” de Biden. 

A propaganda é mais um sinal 
de que os republicanos planejam 
acusar Kamala e outros democra- 
tas de cúmplices de um suposto 
acobertamento dos problemas de 
saúde e dos lapsos de Biden. Alia- 
dos de Trump também argumen- 
tam que os democratas subverte- 


ram a vontade de seus eleitores ao 


afastar um candidato que havia 
dominado as primárias deste ano. 

Terry Sullivan, que gerenciou a 
campanha presidencial de 2016 
do senador Marco Rubio, obser- 
vou que “toda a campanha de 
Trump foi baseada em concorrer 
contra o histórico de Biden, desde 
a inflação até a crise na fronteira”. 

Trump foi às plataformas de re- 
lacionamento social on-line no 
domingo à noite para reclamar da 
inesperada mudança de rota dos 
democratas. “Então, somos obri- 
gados a gastar tempo e dinheiro 
lutando contra o 'crooked' [deso- 
nesto, em inglés] Joe Biden, ele vai 
malnas pesquisas após ter um de- 
bate terrível e desiste da corrida. 
Agora temos que começar tudo de 
novo”, escreveu, citando o apelido 
que usa para Biden. 

Entre os democratas, o ímpeto а 
favor de Kamala cresceu rapida- 
mente. Vários governadores e par- 


lamentares de destaque, incluin- 
do vários vistos como possíveis de- 
safiantes a ela ou escolhas para vi- 
ce-presidente, manifestaram 
apoio à recém-anunciada candi- 
datura de Kamala. A plataforma 
de arrecadação de fundos demo- 
crata ActBlue informou ter arreca- 
dado US$ 100 milhões em doações 
para todos os grupos democratas 
desde que Kamala se tornou can- 
didata. O grupo destacou que do- 
mingo foi o maior dia de arrecada- 
ção do ciclo de 2024. 

Qualquer novo candidato dá 
aos democratas a chance de se li- 
vrar do problema representado 
pela idade de Biden e pelo declínio 
de sua agudeza mental, que ficou 
àvista quando o presidente de 81 
anos sofreu lapsos cognitivos du- 
rante seu debate contra Trump em 
junho. Kamala, 59 anos, apresenta 
um contraste muito diferente em 
relação a Trump, 78, do que Biden. 


Agenda política de 
Kamala tende mais ao 
pragmatismo 


Tarini Parti e Alexander Saeedy 
Dow Jones 


Antes de um almoço com a vice- 
presidente Kamala Harris na Casa 
Branca em marco, o presidente- 
executivo do JP Morgan Chase, Ja- 
mie Dimon, nào sabia o que espe- 
rar. Dimon nào tinha certeza de 
sua agenda política em relação à 
economia e os negócios. Suas inte- 
rações anteriores com Kamala ti- 
nham sido limitadas, embora os 
dois tivessem tido um intercâm- 
bio tenso quase uma década antes, 
quando ela era procuradora-geral 
da Califórnia durante a crise de 
inadimplência dos financiamen- 
tos imobiliários. 

Ele saiu do encontro na Casa 
Branca achando que Kamala tinha 
sido razoável e aberta a melhorar a 
forma como o governo e as corpo- 
rações podem trabalhar juntos, se- 
gundo fontes a par da discussão. 

O surgimento de Kamala Har- 
ris como provável candidata de- 
mocrata volta as atencóes para as 
visões políticas e o estilo de go- 
verno da vice-presidente. Dado o 
seu breve período no Senado e o 
fim precoce de sua candidatura 
presidencial, Dimon e outros 
afirmaram saber pouca coisa so- 
bre suas posições, o que foi sufi- 
ciente para os republicanos a 
classificarem como uma liberal 
radical nos ültimos quatro anos. 

“Houve um pouco de confusão 
nas primárias democratas de 
2020, mas eu acho que os três anos 
e meio de serviço na Casa Branca 
esclareceram isso”, disse Matt Ben- 
nett do centro de estudos Third 
Way, de tendência política centris- 
ta.“Ela tem sido a moderada prag- 
mática que vimos quando ela esta- 
vana Califórnia e no Senado.” 

Se ganhar a indicação do parti- 
do, é pouco provável que Kamala 
altere dramaticamente as posi- 
ções políticas adotadas pela cam- 
panha Biden tão perto da eleição, 
afirmam alguns de seus aliados. 
Ela já vinha percorrendo o país 
defendendo as políticas do go- 
verno, centrando sua mensagem 
no direito ao aborto e às liberda- 
des democráticas que seu partido 
diz que estariam ameaçadas se o 
candidato republicano Donald 
Trump conseguir outro mandato 
em novembro. 

Acampanha de Trump sinali- 
zou que atacará Kamala não só por 
seu tempo como vice-presidente, 
como também por seu histórico 
na política californiana, inclusive 
como procuradora-geral. “Kamala 
será ainda pior para o povo da 
nossa nação do que Joe Biden”, 
disseram os assessores de Trump 
Chris LaCivita e Susie Wiles em um 
comunicado no domingo. “Kama- 
la precisa defender o governo fra- 
cassado de Biden e seu histórico li- 
berale fraco no combate ao crime 
na Califórnia” Um representante 
de Kamala não respondeu a um 
pedido para comentários. 

Ao contrário de Biden, o perfil 
nacional de Kamala foi construí- 
do com base em sua experiência 
jurídica — e não sobre grandes 
propostas políticas ou negocia- 
ções legislativas. Ela chamou pe- 
la primeira vez a atenção dos ati- 
vistas democratas e grandes doa- 
dores por sua abordagem agres- 
siva ao questionar os nomeados 
do governo Trump. 

Também em contraste com o 
presidente, que ao longo de sua 
carreira política alinhou-se ao 
centro do Partido Democrata, as 
visões de Kamala Harris não fo- 
ram tão claramente definidas 
em termos ideológicos. 

Kamala forma suas opiniões 
após deliberações detalhadas, se- 
gundo fontes que já trabalharam 
com ela ao longo dos anos, e reluta 
em apoiar sempre mudanças polí- 
ticas imediatas e abrangentes. 

“Ela realmente quer entender 
quais são os dados e as evidências 
para apoiar um possível curso de 
ação”, diz Jill Habig, que trabalhou 
para Kamala em diferentes fun- 
ções, incluindo diretora de políti- 
cas em sua campanha para o Sena- 
do.“Ela realmente quer entender 
não apenas a ideia na teoria, mas 
como ela de fato vai funcionar na 
prática. Ela sempre diz: ‘Fale comi- 
go, como isso vai chegar às ruas? 
Como isso vai realmente funcio- 
nar para as pessoas reais em suas 


vidas ocupadas?” 

Durante as primárias de 2020, 
com os candidatos se alinhando 
claramente à ala moderada ou à 
progressista do partido, Kamala 
se apresentou como uma ponte 
entre os dois lados, com o apoio 
de ideias liberais, mas planos de 
menor alcance. 

Em Wall Street, porém, ela ga- 
nhou a reputação de defensora 
pública progressista em parte por 
causa de como processou grandes 
bancos por suas atuações quando 
era procuradora-geral da Califór- 
nia, entre 2011 e 2017. Ela proces- 
sou bancos como o JP Morgan 
Chase, Bank of America e Citi- 
group, além de grandes agências 
de classificação de crédito como a 
Standard & Poor's, e a maior parte 
dessas instituições resolveram os 
litígios e pagaram ao Estado cen- 
tenas de milhões de dólares. 

Deanne Millison, ex-assessora- 
chefe de economia da vice-presi- 
dente, diz que Kamala enfrentava 
as corporações quando necessá- 
rio, mas também podia trabalhar 
com elas.“Ela sempre nos lembra- 
va que os problemas que estamos 
tentando resolver são grandes de- 
mais para o governo resolver sozi- 
nho”, diz Millison. Ela menciona 
os financiamentos do setor priva- 
do que Kamala levantou nos esfor- 
ços do governo para investir na 
América Central e enfrentar as 
causas da migração. 

Biden e Kamala tiveram algu- 
mas diferenças políticas no passa- 
do. A divergência baseou-se, em 
parte, nas diferentes experiências 
de vida dos dois democratas e na 
elaboração de políticas. 


"Ela é a moderada 
pragmática que 
vimos na 
Califórnia” 

Matt Bennett 


Aqueles que trabalharam com 
Kamala dizem que a primeira vice- 
presidente mulher, negra e filha 
de imigrantes da história dos EUA 
enfatiza o impacto das decisões 
políticas através da visão das mu- 
Iheres, crianças e minorias. Ela foi 
uma grande apoiadora da política 
de direitos reprodutivos ao longo 
de sua carreira. Continuou sendo 
uma líder no governo na defesa do 
direito ao aborto, depois que a Su- 
prema Corte derrubou a Lei Roe 
versus Wade em 2022, que estabe- 
lecia o direito constitucional ao 
aborto. Ela também defendeu po- 
líticas para abordar as mudanças 
climáticas, o acesso à habitação e a 
reforma da justiça criminal. 

Biden, que se autodenomina 
“Joe Classe Média”, é conhecido 
por adaptar suas visões políticas à 
classe média e o trabalho organi- 
zado. Suas políticas têm se con- 
centrado em reduzir alguns custos 
para os americanos, como os dos 
medicamentos prescritos e o can- 
celamento de parte das dívidas es- 
tudantis. Como veterano da políti- 
ca externa, Biden teve que dar nos 
últimos anos uma ênfase no forta- 
lecimento das democracias contra 
as autocracias, retratando Trump 
como uma ameaça. 

As principais áreas de política 
em que há algumas diferenças en- 
tre Biden e Kamala são a saúde, o 
comércio, o clima e os impostos. 

Como senadora, Kamala apoiou 
o Medicare for All, que mudaria o 
sistema de saúde de seguros priva- 
dos para um programa adminis- 
trado pelo governo. Mas em 2020, 
durante sua candidatura à Casa 
Branca, ela divulgou uma propos- 
ta mais moderada, mantendo ao 
mesmo tempo o sistema de segu- 
ros privados intacto. Desde que se 
juntou à chapa presidencial de Bi- 
den, Kamala apoia seu plano, que 
propõe desenvolver o sistema com 
base na Lei de Cuidados Acessíveis. 

O histórico climático de Ka- 
mala tem sido sem dúvida a par- 
te mais liberal de seu portfólio 
político. Ela apoiou o New Deal 
Verde e a proibição da explora- 
ção de petróleo por fratura hi- 
dráulica (“fracking”). Biden ado- 
toua proibição ao fracking, mas 
apenas na produção de petróleo 
e gás emterras federais. 
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Impasse eleitoral Pesquisas dão vantagem à oposição venezuelana para eleição de 
domingo e põe em xeque futuro de regime chavista que governa o país há 25 anos 


Desejo de mudança esgota opções de 
Maduro e eleva tensão na Venezuela 


Michael Stott 
Financial Times 


Cartazes eleitorais com um pre- 
sidente da Venezuela, Nicolás Ma- 
duro, de tamanho gigante domi- 
nam a capital do país, onde mal se 
vê a propaganda da oposição. Ain- 
da assim, as pesquisas de opinião 
pública preveem uma derrota es- 
magadora do líder autoritário. 

O contraste entre o controle rígi- 
do do governo sobre o poder ea con- 
vicção da oposição de que enfim po- 
derá vencer após 25 anos torna a 
eleição presidencial da Venezuela de 
domingo particularmente tensa e 
imprevisível. 

Ao contrário de outras eleições re- 
centes, os principais grupos de opo- 
sição se uniram em torno de um úni- 
co candidato, o diplomata aposen- 
tado de 74 anos Edmundo González. 
A esperança da oposição é que o for- 
te desejo de mudanças na Venezuela 
leve a uma vitória tão grande que o 
governo não tenha escolha a não ser 
aceitar a derrota. 

Apesar das tentativas de se rein- 
ventar como uma personalidade 
cheia de sorrisos nas plataformas de 
relacionamento social on-line, Ma- 
duro continua profundamente im- 
popular, após presidir durante anos 
de crise econômica, repressão políti- 
ca e uma emigração de cerca de 25% 
da população. 

A maioria das pesquisas aponta 
que a oposição esmagaria Maduro 
por uma margem de 20 a 30 pontos 
percentuais em uma votação limpa. 
Mas poucos creem que ele reconhe- 
ceria facilmente esse resultado 
quando há tanto em jogo. 


Prêmio 


VALO 


аа 


Ambulante vende vegetais по Petare, ит dos distritos mais pobres e populosos da capital venezuelana, Caracas 


Os EUA sancionaram o presiden- 
te venezuelano e seus aliados e os in- 
diciaram por tráfico de drogas. O Tri- 
bunal Penal Internacional (TPI) ana- 
lisa abrir um caso de crimes contra a 
humanidade. Funcionários de alto 
escalào do governo que se beneficia- 
ram da corrupção desenfreada te- 
mem punições. 

Não há garantias de que a eleição 
acontecerá conforme programado. 
Poderia surgir algum pretexto para 
adiá-la. O governo poderia banir 
González antes da votação ou mani- 
pular os resultados. 

“A esta altura, Maduro não tem 
boas opções”, disse Geoff Ramsey, es- 
pecialista em Venezuela do centro 
de estudos Atlantic Council. “A me- 
nos ruim pode ser banir a oposição e 
seguir em frente com uma eleição 
fraudulenta, mas isso provocará 


Je 


INOVAÇÃO 


Brasil 2024 


umareação internacional.” 

Nesta semana, Maduro elevou a 
tensão ao falar de um “banho de 
sangue” e “guerra civil” caso a opo- 
sição vença. Em resposta ao presi- 
dente Luiz Inácio Lula da Silva, que 
se disse “assustado” com a declara- 
ção, Maduro afirmou ontem que 
fez apenas uma “reflexão”. “Quem 
se assustou que tome um chá de ca- 
momila”, disse durante um comí- 
cio, sem se referir diretamente ao 
presidente brasileiro. 

O general Domingo Hernández 
Lárez, comandante operacional das 
forças armadas, postou um vídeo na 
rede social X mostrando treinos de 
seus soldados com balas de borra- 
cha e gás lacrimogêneo. 

González, um moderado sem car- 
reira política anterior, tenta acalmar 
os ânimos. Promete negociar uma 


transição ordenada se vencer e não 
buscar vinganças. 

Muitos no partido governante, 
contudo, continuam  temerosos 
quanto a María Corina Machado, a 
carismática líder da oposição, que 
escolheu González como seu substi- 
tuto após ser impedida de concor- 
rer. Machado tem advertido que só 
uma “fraude imensa” poderia impe- 
dir aoposição de vencer. 

Forças internacionais esperam in- 
fluenciar o resultado. Os EUA relaxa- 
ram algumas sanções em 2023 co- 
mo sinal de incentivo para encorajar 
as eleições e sinalizaram nos basti- 
dores que “tudo está na mesa” se Ma- 
duro e seus aliados aceitarem deixar 
o poder após perder uma eleição, se- 
gundo fontes a par das conversas. 

Porém, a contínua beligerância 
dos funcionários do governo vene- 


zuelano, que regularmente denun- 
ciam os opositores como fascistas 
perigosos, tornou o período eleito- 
ralespecialmente conturbado. 

“Presumindo que as pesquisas se- 
jam precisas, Maduro tem duas es- 
colhas”, disse Mark Feierstein, que 
foi o principal assessor do ex-presi- 
dente americano Barack Obama pa- 
га a América Latina. "Ou ele aceita a 
derrota [...] ou lança uma ofensiva 
repressora, mas isso não é tão fácil 
quanto as pessoas pensam. Se a par- 
ticipação for tão alta quanto se espe- 
ra, os resultados forem claros e as 
pessoas estiverem nas ruas come- 
morando, isso muda a dinâmica” 

Fraudar uma eleição traz outros 
riscos. Muitos no governo gostariam 
de ver as sanções levantadas e o fim 
do isolamento internacional da Ve- 
nezuela, o que seria improvável com 
um resultado fraudado. Ninguém 
sabe se soldados mal remunerados 
seguiriam ordens para reprimir pro- 
testos ou se membros do círculo 
mais próximo de Maduro poderiam 
romper fileiras. 

Poucos observadores acreditam 
que uma eleição contestada daria 
espaço a uma contagem tranquila e 
ao anúncio de uma vitória da oposi- 
ção no Conselho Nacional Eleitoral 
(CNE) da Venezuela. 

“O melhor cenário é que o gover- 
no interrompa a contagem em caso 
de vitória da oposição e passe a ne- 
gociar”, disse uma fonte venezuela- 
na com conhecimento do sistema 
político. Mas ela acrescenta que “isso 
está se perfilando para ser um cho- 
que de trens”, “Nenhum dos lados 
parece disposto a reconhecer a vitó- 
ria do outro” 


O prêmio que Valoriza uma atividade 
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Modi anuncia 
gastos para 
combater 
desemprego 


Dan Strumpf e Ruchi Bhatia 
Bloomberg 


O novo governo do premié da 
Índia, Narendra Modi, anunciou 
gastos enormes para combater o 
desemprego e financiar projetos 
defendidos por seus principais 
aliados políticos, no que é a indica- 
ção mais explícita até o momento 
de que o partido no poder reco- 
nhece a mudança no cenário polí- 
tico da Índia depois do duro revés 
eleitoral no mês passado. 

Em um discurso no Parlamento 
da Índia ontem, a ministra das Fi- 
nanças, Nirmala Sitharaman, disse 
que o governo destinará 2 trilhões 
de rüpias (US$ 23,9 bilhões) para 
criar mais empregos e melhorar as 
qualificações de sua vasta popula- 
ção jovem — as principais preocu- 
pações apontadas pelos eleitores 
nasúltimas eleições da Índia, que o 
governo negligenciou em grande 
parte durante anos. 

Ela também manteve os planos 
de um gasto de capital de cerca de 
US$ 133 bilhões, ou 3,4% do PIB, no 
ano até março de 2025. Apesar dos 
planos de gastos significativos, a 
Índia reduziu sua estimativa de dé- 
ficit fiscal. Sitharaman disse que o 
governo de Modi está comprome- 
tido em reduzir o déficit fiscal de 
4,9% do PIB para abaixo de 4,5%. 

O governo também prepara 
apoio financeiro para dois parti- 
dos regionais que saíram das elei- 
ções como aliados-chave de sua 
coalizão. Este é o primeiro plano 
orçamentário apresentado pelo 
governo depois que os eleitores 
negaram ao partido de Modi, o 
Bharatiya Janata (BJP), a maioria 
no Parlamento pela primeira vez 
em 10 anos — e antes das eleições 
regionais do fim deste ano. 


Realização 


Valor 


A12 | Valor | Quarta-feira, 24 de julho de 2024 


INÉS 249 


Opinião 


Valor 


Proposta de super-reguladores 
expõe as falhas da supervisão 


as vésperas do recesso do Senado, o governo 
desferiu um golpe duplo nas pretensões do 
Banco Central (BC). Em um primeiro 
movimento, o governo apresentou, na 
quarta-feira, sua posição a favor da autonomia 
do BC, como defendida na Proposta de Emenda 
Constitucional (PEC) 65/2023, mas rejeitou sua intenção de 
se transformar em empresa pública, defendendo a 
configuração de uma autarquia. No mesmo dia, o Ministério 
da Fazenda informou que estuda mudanças no modelo de 
regulação e supervisão dos mercados financeiros, de 
capitais e segurador, o que implicaria alterações nas 
atribuições do BC, da Comissão de Valores Mobiliários 
(CVM), da Superintendência de Seguros Privados (Susep) e 
provavelmente da Superintendência Nacional de 
Previdência Complementar (Previc). 

Sem acordo em relação à PEC, a Comissão de Constituição 
e Justiça (CCJ) adiou sua votação para depois do recesso. A 
demora do governo em apresentar sua posição foi motivo de 
queixa do senador Plínio Valério (PSDB-AM), relator da PEC, 
que começou a tramitar em novembro. A personalidade 
jurídica do BC, que gostaria de se transformar em empresa 
pública, é o principal problema para o governo. 

Em meio a isso, a Fazenda tirou da gaveta o projeto de 
mudar o desenho da regulação e da supervisão do sistema 
financeiro, com a intenção de colocá-lo em prática no 
próximo ano. A proposta acabou sendo antecipada com o 
debate sobre a autonomia. Baseada no modelo “twin peaks”, 
adotado no fim do século passado no Reino Unido e na 
Austrália, a intenção é redefinir as funções de regulação e 
supervisão entre o BC e a CVM, que se tornariam 
super-reguladores com focos diferentes. 

Enquanto o BC ficaria responsável pela regulação e pela 
supervisão prudencial do mercado financeiro, de capitais e de 
seguros, além de cuidar da política monetária, a CVM seria 
responsável pela supervisão de condutas e proteção ao 
consumidor nesses mercados. O modelo não mudaria a 
autonomia operacional do BC, já estabelecida em lei. A Susep 
seria incorporada ao BC. A Previc poderia entrar no redesenho. 

Hoje BC, CVM e Susep atuam no mercado financeiro, de 


é positiva. O ex-presidente do BC Arminio Fraga disse ao 
Valor (18/7) que o modelo "twin peaks" é “padrão ouro de 
arquitetura” do sistema regulatório e de fiscalização do 
mercado, trazendo foco a essas atividades. Para ele, com o 
surgimento de instituições financeiras em vários formatos, 
de conglomerados a fundos, a mudança contribui para a 
saúde sistêmica, de um lado, e para a proteção dos 
investidores e integridade do mercado, de outro. 

Outro ex-presidente do BC, Gustavo Loyola, também apoia 
o projeto, confiando na melhora da fiscalização do mercado 
de crédito como um todo, incluindo os títulos de crédito 
privado, que estão nas carteiras de fundos mútuos, fundos 
de pensão e seguradoras, cuja qualidade fica atualmente um 
pouco fora do radar. 

Arminio Fraga defende, porém, uma discussão cuidadosa, 
e um ponto para o qual sugere atenção especial é o dos 
orçamentos do BC e da CVM, que, para ele, devem ficar 
dentro do federal. Até porque as atividades do BC e da CVM 
nem sempre dão resultado positivo. Basta ver a volatilidade 
das operações de “swap cambial” do BC, absorvidas pelo 
Tesouro quando dão prejuízo. 

Todos concordam que a proposta, mesmo sendo boa, é 
complexa e precisaria ser implantada gradualmente, até 
porque há diferença de cultura entre as autarquias. Mesmo 
que a ideia demore para ser implantada ou fique pelo 
caminho, dado o debate técnico e político e a esperada 
oposição dos servidores públicos, os alertas que levantou 
não podem ser esquecidos. Um deles é que qualquer que 
seja o sistema de fiscalização e supervisão vigente, precisa de 
pessoal e recursos. Chama a atenção o caso da CVM, que, em 
relatório de 2023, registrou que seu orçamento obrigatório 
foi de R$267 milhões naquele ano e o discricionário, de R$ 
30 milhões, mas arrecadou só com a taxa de fiscalização R$ 
970 milhões, sem contar outras fontes como multas. Tem 
carência de pessoal е depende de convênios com associações 
de mercado para dar conta de suas tarefas. 

Outra questão é a importância de uma visão abrangente 
da supervisão e da fiscalização. Como disse Loyola, muito do 
crédito é atualmente levantado no mercado de capitais, 
cerca de 30%, e fica de fora da supervisão do BC, 
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Percepção positiva dos investidores sobre o futuro é o que explica grande interesse pelas ações. Por Jerson Kelman 


À desestatização da Sabesp 


governo de São Paulo 
se dispôs a vender até 
32% das ações da Sa- 
besp, reduzindo o per- 
centual sob seu controle de 50% 
para 18%. Numa primeira fase do 
processo de bookbuilding, 15% 
das ações da empresa foram des- 
tinadas para um sócio estratégi- 
co. Na etapa inicial de cadastra- 
mento de interessados, aparece- 
ram três proponentes. Porém, 
apenas a Equatorial apresentou 
proposta final e as garantias fi- 
nanceiras exigidas. Na segunda 
fase do processo de bookbuil- 
ding, o governo ofereceu até 17% 
das ações da empresa aos investi- 
dores institucionais, ao varejo e 
aos funcionários. Com a liquida- 
ção da operação, a Sabesp deixa- 
rá de ser uma empresa estatal, 
embora o governo continue sen- 
do o principal acionista, com re- 
manescentes 18% do capital. 

O governo de São Paulo tem 
manifestado que, mais do que fa- 
zer caixa, a venda tem o objetivo 
de aumentar a produtividade da 
companhia e o ritmo de investi- 
mentos para mais rapidamente 
alcançar a universalização. O que 
está alinhado com а Lei 
7.853/2023, que prevê a anteci- 
pação das metas de universaliza- 
ção para dezembro de 2029, qua- 
tro anos mais cedo que o previsto 
na legislação nacional. 

Nunca houve tanto investi- 
mento em prazo tão curto, até 
porque o mercado privado de sa- 
neamento no Brasil ainda é res- 
trito. Para vencer tamanho desa- 
fio, o governo de São Paulo deci- 
diu buscar um sócio estratégico 
que agregasse capital e expertise 
de gestão. E para garantir alinha- 
mento, o Executivo estadual 
criou condicionantes para a fu- 
tura atuação de seu sócio. 

Há uma cláusula, chamada de 


“poison pill”, de proteção contra 
eventual tentativa de assunção do 
controle por parte do sócio estra- 
tégico, o que poderia atentar con- 
tra interesses dos acionistas mino- 
ritários. Na direção oposta, a cláu- 
sula dificulta a reestatização. É, 
portanto, uma regra estabilizado- 
ra para o futuro relacionamento 
entre governo e o sócio estratégi- 
co, presente em diversas compa- 
nhias sem controle definido. 

Outra cláusula, chamada de 
“non compete”, impede que a 
Sabesp possa ser manietada pelo 
acionista de referência para tor- 
nar-se pouco competitiva em fu- 
turos leilões, o que poderia be- 
neficiar o acionista de referên- 
cia, mas reduziria o valor da Sa- 
besp e prejudicaria os acionistas 
minoritários. Ou seja, é uma re- 
gra que assegura à Sabesp deses- 
tatizada um papel relevante no 
mercado de prestação de servi- 
ços de saneamento. O que é 
muito bom porque quanto 
maior for a competição, mais ra- 
pidamente chegaremos à uni- 
versalização em todo o país, 
com custos moderados. 

Não faltaram críticas a essas 
cláusulas e ao processo de deses- 
tatização como um todo. Houve 
quem reclamasse da “privatiza- 
ção da água”, confundindo a mo- 
dificação da composição acioná- 
ria com a transferência de domí- 
nio da água, do público para pri- 
vado. Obviamente trata-se de um 
equívoco: os rios onde a Sabesp 
capta água para tratar e distri- 
buir para a população conti- 
nuam sob domínio público, co- 
mo determina a Constituição. 

Houve também ataques con- 
tra a presidente do Conselho de 
Administração da Sabesp. Antes 
da decisão sobre a desestatiza- 
ção, ela também atuava no Con- 
selho da Equatorial. Quando o 


governo de São Paulo tomou a 
decisão, ela se desvinculou da 
Equatorial, onde ganhava mais, 
para evitar conflito de interes- 
ses. Apesar do comportamento 
correto, ainda houve críticas for- 
muladas por quem não compre- 
ende que há quem prefira ga- 
nhar menos para realizar o so- 
cialmente mais relevante. 

O grosso das críticas se con- 
centraram na candidatura única 
à posição de sócio estratégico e 
que a Equatorial pagou R$ 67 por 
асао, quando na Bolsa a асао es- 
tava sendo negociada a R$ 74. A 
comparação com o preço da ação 
na Bolsa não faz sentido porque 
quem compra na Bolsa pode ven- 
der a qualquer momento, ao 
contrário do sócio estratégico, 
que tem um período de carência 


de 5 anos durante o qual não po- 
de vender as ações. Além disso, o 
sócio estratégico assume o com- 
promisso de que o ritmo de in- 
vestimento da Sabesp desestati- 
zada será muitíssimo maior do 
que o atual, que já é elevado. Por 
outro lado, adquire direitos de 
governança que o acionista co- 
mum não tem e, quase certamen- 
te, não ambiciona ter. 

А ação estava sendo negociada 
a R$ 74 quando a oferta da Equa- 
torial foi feita porque os acionis- 
tas já há algum tempo têm apos- 
tado que o futuro sócio estratégi- 
co ajudará a Sabesp a criar uma 
riqueza que nunca seria criada se 
a companhia permanecesse pre- 
sa às regras imobilizadoras da 
administração pública. A valori- 
zação da ação em dois anos foi de 


JULIO BITTENCOURT/VALOR 
ы = 


cerca de 70%, enquanto a infla- 
ção não chegou a 10%. 

Depois do anúncio de que a 
Equatorial será o sócio estratégi- 
co,o volume de interesse de com- 
pra a R$ 67 (mesmo preço pago 
pela Equatorial) no bookbuil- 
ding foi mais de 10 vezes o volu- 
me de ações ofertado. O que su- 
gere a pergunta: por que a Co- 
missão de Valores Mobiliários 
(CVM) impôs o mesmo preço a 
produtos diferentes? Afinal, as 
ações em posse da Equatorial, 
com cláusula de lockup, terão 
atributos distintos das ações dos 
demais acionistas. 

Como mais vale um pássaro na 
mão do que dois voando, muitos 
investidores preferiram não se 
acotovelar no bookbuilding e 
optaram por pagar um preço 


bem mais elevado na Bolsa. A 
percepção positiva dos investi- 
dores sobre o futuro da Sabesp 
nessa nova fase é o que explica o 
grande interesse pelas ações. Ou 
seja, há muito valor em “andar 
em boa companhia”. 

A Equatorial tem boa chance 
de ser de fato essa “boa compa- 
nhia” devido ao seu bem-sucedi- 
do histórico no setor elétrico. Na 
direção oposta, há quem duvide 
porque as características técnicas 
e regulatórias dos dois serviços 
públicos — saneamento e eletri- 
cidade — são muito diferentes. 

Se a Sabesp fosse uma empresa 
tecnicamente claudicante, essa 
dúvida faria sentido. Ao contrá- 
rio, a Sabesp tem profissionais 
com excelente qualificação téc- 
nica. Não é aí que a Equatorial 
pode ajudar. Por outro lado, a Sa- 
besp estatal atuava num ambien- 
te engessado, com poucos incen- 
tivos para o empreendedorismo. 
A Sabesp desestatizada terá que 
transitar culturalmente para 
atuar sob regras da administra- 
ção privada, com ênfase na meri- 
tocracia e produtividade. Assim, 
poderá melhor atender à popu- 
lação e remunerar o investimen- 
to dos acionistas. Certamente a 
participação da Equatorial na 
governança da Sabesp ajudará 
natransição. 

Claro, o futuro é incerto. Po- 
rém é razoável supor que a deci- 
são de “andar em boa compa- 
nhia” será vantajosa para о go- 
verno, cuja carteira de 18% de 
ações remanescentes também se- 
rá valorizada, para os funcioná- 
rios, que poderão alcançar maior 
projeção profissional, e para os 
acionistas, que acreditaram no 
futuro da empresa. 


Jerson Kelman foi presidente da ANA, 
da Aneel e da Sabesp. 
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Opinião 


Privilégios estão por todos os lados 


Nilson Teixeira 


imprensa tem publica- 
do críticas corretas aos 
excessivos privilégios 
angariados de diversas 
formas pela elite do funcionalis- 
mo público, em particular do Po- 
der Judiciário. São muitas as ma- 
térias que denunciam os rendi- 
mentos dos membros da magis- 
tratura federal e estadual, entre 
outros, muito superiores ao teto 
constitucional ditado pelos salá- 
rios de ministros do STE A con- 
cessão desses benefícios é autori- 
zada e, muitas vezes, estimulada 
pelos órgãos superiores e conse- 
lhos do Poder Judiciário, sendo 
várias dessas vantagens com ca- 
ráter retroativo e isentas de inci- 
dência de imposto de renda. 

O tamanho do grupo benefi- 
ciado é relativamente reduzido 
frente ao número total de servi- 
dores públicos, de forma que o 
custo desses privilégios não é tão 
expressivo frente aos gastos to- 
tais com a folha de pagamentos. 
Essa baixa representatividade no 
resultado fiscal contribui para 
que os especialistas em contas 
públicas se esquivem de críticas 


aos cada vez mais frequentes 
penduricalhos. 

Атпа alocação dos recursos pú- 
blicos é o padrão histórico no 
Brasil. Os desvios dificilmente são 
averiguados e, quando são, difi- 
cilmente são punidos. Os casos 
são tão estapafürdios que quase 
ninguém parece surpreso quan- 
do o governo promete cortar cer- 
ca de R$ 25 bilhões em malfeitos 
naliberação de benefícios de pro- 
gramas previdenciários. Do mes- 
mo modo, o superfaturamento 
de obras e a malversação nas 
compras públicas são frequentes, 
a ponto de órgãos públicos nem 
levarem muitas vezes ações judi- 
ciais adiante, sob a alegação de 
que os responsáveis se compro- 
meteram a ressarcir os desvios. 

É compreensível, portanto, que 
os representantes empresariais re- 
clamem por carregar um setor 
público pesado, caro e ineficiente, 
bem como por atuar em ambien- 
te inóspito, com um sistema juris- 
dicional instável e mudanças re- 
gulares de regras que desestimu- 
lam o empreendedorismo e a ati- 
vidade econômica. Há muita ver- 
dade nessas alegações, apesar des- 
ses mesmos agentes se empenha- 
rem muito para conseguir mais e 
mais vantagens, como renúncias 
tributárias, proteção de mercado 
e renegociações e perdões de dívi- 
das. O lobby desses representan- 
tes nos gabinetes de autoridades 
federais e dos entes regionais no 
Executivo, Legislativo e Judiciário 
faz parte da rotina e termina por 
tornar o ambiente de negócios 
ainda mais disfuncional. 


Por incrível que pareça, essa 
luta por privilégios já não causa 
indignação, com poucas organi- 
zações se dedicando ao combate 
à concessão de vantagens para 
grupos específicos. O entendi- 
mento enraizado é de que o pa- 
pel do Estado é mesmo o de aten- 
der todas as demandas da socie- 
dade, não havendo a clareza de 
que a concessão de benefícios 
para um grupo diminuiu o espa- 
ço para o atendimento das neces- 
sidades dos outros. Os cofres pú- 
blicos são vistos como ilimita- 
dos, com a concessão de vanta- 
gens para uns não sendo inter- 
pretada como um impeditivo pa- 
ra a oferta de benefícios para os 
demais. Ao mesmo tempo em 
que há uma rejeição contra o au- 
mento da carga tributária e um 
empenho de diversos grupos a 
favor da redução de impostos so- 
bre seus setores, não há uma bus- 
ca pela redução de gastos ou o 
corte de renúncias tributárias re- 
conhecidamente ineficazes. 


No fundo, poucos da 
elite percebem que os 
benefícios excessivos e 
injustos são obstáculos 
ao desenvolvimento 


A elite do setor privado recla- 
ma bastante dos impostos exces- 
sivos, da dívida pública elevada e 
da usual ineficiência do setor pú- 
blico, mas finge não saber que a 
carga tributária é regressiva no 
Brasil e que, portanto, os ricos 


pagam menos impostos do que 
deveriam frente à carga média de 
tributos. Ademais, o discurso 
omite os disseminados privilé- 
gios amealhados ao longo do 
tempo, que são bastante questio- 
náveis e alguns até risíveis: 

* Isenção de impostos sobre 
dividendos: estruturas societá- 
rias adotadas em instituições fi- 
nanceiras, escritórios de advoca- 
cia, empresas de consultoria, ór- 
gãos de imprensa, entre outros 
segmentos, para evasão do im- 
posto de renda sobre o trabalho. 

© Sistema Simples e empresas 
unipessoais: a ampliação dos li- 
mites para classificação no Sim- 
ples e a expansão de empresas 
unipessoais reduzem o paga- 
mento de impostos de empresá- 
rios e de profissionais liberais 
sem nenhuma comprovação so- 
bre a obtenção de benefícios pa- 
raaeconomia, como aumento da 
produtividade e ampliação do 
número de postos de trabalho. 

* Gratuidade em universida- 
des públicas: excetuando-se os 
beneficiados por cotas, os alunos 
são, em sua grande maioria, per- 
tencentes às classes mais abona- 
das da sociedade. 

* Abatimento do imposto de 
renda para despesas com educa- 
cào, saüde e previdéncia privada: 
entre os muitos abatimentos, a 
classe mais rica se beneficia do 
desconto em seus gastos com ser- 
vicos privados. 

* Financiamentos subsidia- 
dos e renüncias tributárias pa- 
ra bens de luxo: a classe mais ri- 
ca é beneficiada por renúncias 


tributárias em setores como, 
porexemplo, aviões e embarca- 
ções de luxo, tendo sido aqui- 
nhoada no passado recente por 
financiamento püblico com ta- 
xas reduzidas para compra de 
jatos executivos. 

e Redução de impostos para 
aquisição de veículos por aciden- 
tados: a legislação dúbia e a fiscali- 
zação deficiente permitem que 
pessoas acidentadas, por exemplo, 
esquiando em estações de luxo, 
mantenham esse privilégio mes- 
mo após a recuperação plena. 

e Táxis para transporte priva- 
do: aquisição de táxis pela elite 
paulistana em nome de seus moto- 
ristas particulares para permitir o 
trânsito em faixas exclusivas. 

As respostas dos beneficiados 
do setor privado quando ques- 
tionados sobre esses privilégios 
são idênticas às utilizadas por re- 
presentantes da elite do funcio- 
nalismo público: as medidas es- 
tão em plena consonância com a 
lei, geram postos de trabalho e 
crescimento para o país. Ade- 
mais, a maioria da elite não se 
identifica como privilegiada e 
não reconhece que a renda não 
precisa ser tão alta para se fazer 
parte da minúscula minoria rica 
do país. No fundo, poucos da eli- 
te percebem que os benefícios 
excessivos e injustos são um dos 
obstáculos ao desenvolvimento 
do país. Nesse ambiente, o corte 
de privilégios é, terminantemen- 
te, uma luta inglória. 


Nilson Teixeira, Ph.D. em economia, 
escreve quinzenalmente neste espaço. 


Opção de contratos temporários de trabalhadores poderia ser a solução. Por Martin Wolf 


Imigração é essencial e impossível 


as democracias ricas, a 

imigração está alimen- 

tando ferrenhas rea- 

ções hostis. Não é de 
surpreender. Embora alguns 
poucos insistam que todos têm o 
direito de compartilhar a liber- 
dade e prosperidade desses paí- 
ses, muitos de seus concidadãos 
veem os que tentam entrar em 
suas fronteiras mais como inva- 
sores. De forma similar, o ponto 
de vista favorável de economistas 
sobre o lado econômico da ques- 
tão ignora o fato de que os imi- 
grantes são pessoas cujos des- 
cendentes podem passar a morar 
nesses países de forma perma- 
nente. A imigração, portanto, se 
trata de uma questão de identi- 
dade nacional. 

Nas recentes eleições euro- 
peias, as atitudes em relação aos 
imigrantes foram fundamentais 
para arregimentar apoio para os 
partidos nacionalistas. Nos Esta- 
dos Unidos, a feroz campanha de 
Donald Trump contra as pessoas 
que cruzam a fronteira sul do 
país tem sido uma grande fonte 
de seu poder de atração. “Os cri- 
minosos do mundo estão vindo 
para cá, para uma cidade perto 
de você — e estão sendo enviados 
pelos governos deles”, disse 
Trump em seu discurso na con- 
venção do Partido Republicano. 
Tanto nos EUA quanto no Reino 
Unido, pesquisas mostram como 
a imigração é uma questão que 
se sobressai e cria divisões: 
Trump sabe muito bem o que es- 
tá fazendo e por quê. 

No entanto, Lant Pritchett, um 
dos principais pensadores mun- 
diais sobre desenvolvimento eco- 
nômico, em um artigo sobre “a 
aceitabilidade política da mobili- 
dade laboral por tempo limitado”, 
argumenta que as mudanças de- 
mográficas podem forçar uma 
abertura na chamada “janela de 
Overton” sobre o que é possível 
discutir quanto à imigração. Os 
países de alta renda podem preci- 
sar abandonar a visão binária 
atual das opções — ou excluir a mi- 
gração ou que ela se torne um ca- 
minho para a cidadania — em no- 
me do próprio interesse e no dos 
países em desenvolvimento. 

Comecemos o interesse destes 
últimos. A diferença nos salários 
médios entre países ricos e pobres 
é assombrosa. Em 2021, de acordo 
com a Organização Internacional 
do Trabalho (OIT), o poder de com- 


Se os países quiserem 
sustentar o pacto de 
bem-estar 
intergeracional e não 
puderem aumentar a 
idade de aposentadoria 
para, digamos, os 75 
anos, os imigrantes, 
tanto qualificados 
quanto relativamente 
não qualificados, serão 
necessários 


pra da renda média mensal na 
Etiópia equivalia a 5% do observa- 
do na Alemanha. Mesmo o da Ín- 
dia equivalia a apenas 15%. 

Essas diferenças criam tanto a 
maior oportunidade de arbitra- 
gem do planeta quanto enormes 
potenciais ganhos de bem-estar. 
Pritchett argumenta que se 1,1 
bilhão de pessoas fossem autori- 
zadas a se deslocar e seu ganho 
salarial médio fosse de US$ 15 
mil anuais em termos de poder 
de compra, o ganho total seria de 
US$ 16,5 trilhões. Isso, acrescenta 
Pritchett, seria mais de 100 vezes 
maior do que os benefícios para 
os países em desenvolvimento 
referentes a toda a assistência in- 
ternacional ao desenvolvimento. 

Ainda assim, embora essas dife- 
renças salariais criem um enorme 
incentivo econômico para os po- 
bres se mudarem a países ricos, 
mesmo que temporariamente, os 
que conseguem fazê-lo são relati- 
vamente poucos: os controles são 
muito rígidos e os custos е riscos, 
simplesmente muito grandes. 

Isso, porém, poderia mudar, 
argumenta ele. 

Em primeiro lugar, a combina- 
ção entre o envelhecimento mé- 
dio da população e a menor ferti- 
lidade histórica gerará aumentos 
tão grandes na proporção de ido- 
sos em relação às pessoas em ida- 
de economicamente ativa que o 
sistema de apoio aos idosos se 
tornará insustentável sem imi- 
gração. Na Espanha, por exem- 


plo, essa proporção deverá cair 
de 2,45 em 2020 para 1 em 2050. 

Em segundo, muitos trabalhos 
essenciais não exigem alta capaci- 
tação, mas os trabalhadores preci- 
sam estar presentes. Os serviços de 
cuidado a idosos são um exemplo. 

Em terceiro, as pessoas em paí- 
ses ricos começarão a perceber 
que há outra opção — trabalho 
temporário com contrato, sem 
reunificação familiar ou possibi- 
lidade de cidadania. 

Em quarto, serão criadas, en- 
tão, empresas para organizar a 
migração de pessoas com contra- 
tos temporários, seja entrando 
ou saindo de países ricos. As em- 
presas desse mercado assumirão 
a responsabilidade por cumprir 
os termos exigidos. 

Por fim, nada disso requer mu- 
danças fundamentais nas atitu- 
des em relação aos imigrantes 
em países ricos. No entanto, pro- 
vavelmente exigiria a criação de 
identidades digitais seguras para 
as várias categorias de residentes 
legítimos. As penalidades para 
empregar pessoas que não pos- 
suem essas identidades seriam 
muito altas. As empresas que vio- 
lem suas obrigações legais na mi- 
gração de trabalhadores tempo- 
rários, e inclusive os trabalhado- 
res, também devem estar sujeitos 
a altas penalidades. 

Uma objeção é que isso criaria 
duas classes de seres humanos: 
pessoas de primeira classe com 
direito a viver em países de alta 


renda e pessoas de segunda clas- 
se que teriam, no melhor cená- 
rio, apenas residência temporá- 
ria nesses países, com o propósi- 
to de trabalhar lá. O esquema 
proposto, contudo, não impedi- 
ria os países de também permiti- 
rem a entrada permanente de 
pessoas. Ainda mais importante, 
a proposta ofereceria a essa se- 
gunda classe bem mais oportu- 
nidades, que possivelmente até 
mudariam a vida das pessoas. 

De acordo com Pritchett, em 
sua rodada de pesquisas de 
2009-2010, a Gallup perguntou 
às pessoas ao redor do mundo se 
gostariam de se mudar tempora- 
riamente para trabalhar em ou- 
tro país. Cerca de 1,1 bilhão res- 
ponderam “sim”, incluindo 41% 
da população com 15 a 24 anos e 
28% daqueles com 25 a 44 anos. O 
melhor indisponível não deveria 
ser inimigo do bom disponível. 

Nada disso é imaginável agora. 
É bem provável, entretanto, que is- 
so mude. Afinal, as pessoas que es- 
tarão trabalhando em 2050 já nas- 
ceram quase todas. Mesmo se as 
pessoas começassem a trabalhar 
aos 15 anos, o que para os dias de 
hoje seria, de fato, cedo demais, 
ninguém que não esteja vivo agora 
estará disponível para trabalhar 
antes de 2040, sem imigração. Se 
os países quiserem sustentar o 
pacto de bem-estar intergeracio- 
nal e não puderem aumentar a 
idade efetiva de aposentadoria pa- 
ra, digamos, os 75 anos, os imi- 
grantes, tanto qualificados quanto 
relativamente não qualificados, 
serão necessários. Se os países não 
quiserem abrir um caminho para a 
cidadania plena para um grande 
número de pessoas, serão condu- 
zidos à opção de contratos tempo- 
rários. Isso será particularmente ir- 
resistível para países com índices 
de fertilidade próximos a 1 filho 
por mulher, como existem vários 
hojeem dia. 

Se a imigração em massa per- 
manecer inaceitável, mas se tor- 
nar essencial, então algo mais 
aceitável precisará ser encontra- 
do. A única solução provável são 
os contratos temporários. Pou- 
cos defenderão essa opção. Mas 
ela seria melhor do que as alter- 
nativas. A hora dela vai chegar. 
(Tradução de Sabino Ahumada) 


Martin Wolf é editor e principal 
comentarista econômico do Financial 
Times. 


Frase do dia 


"Apenas fiz uma 
reflexão. Quem 
se assustou que 
tome um chá de 
camomila” 


Do presidente da Venezuela, 
Nicolás Maduro, em reação 
após Lula ter dito que ficou 
“assustado” com a ameaça 
feita pelo chavista de um 
possível "banho de sangue” 
caso perca para a oposição as 
eleições marcadas 

para o domingo 


Cartas de 
Leitores 


Setor elétrico 

O excelente artigo “Parece anar- 
quia elétrica” (Valor, 23/07) nos 
dá uma ideia de que as fontes re- 
nováveis (eólica e solar), infeliz- 
mente, não são um mundo de Po- 
lyana e muito menos uma pana- 
ceia para o problema da geração 
de energia elétrica nacional. Ana- 
lisando a justificativa do ONS 
“apagão” do SIN em 15/08 do ano 
passado, de que o “apagão” seria 
o resultado do tempo de resposta 
de um regulador de tensão de um 
gerador de uma usina do Nordes- 
te, ser excessivamente longo, e 
portanto, ter provocado o apagão, 
por não compensar a abertura de 
uma linha de transmissão do 
mesmo Nordeste. Nos parece du- 
vidosa esta justificativa, pois se os 
reguladores das demais unidades 
desta usina estiverem operacio- 
nais e ajustados, eles compensa- 
riam o regulador desajustado de 
um único gerador. Creio que nem 
um gerador de Itaipu, com seus 
imensos 750 MW, tenha poder, 
por si só, de provocar um “apa- 
gão” no SIN. Não seria mais, o mo- 
tivo do “apagão” o fato de que a 
geração renovável no Nordeste já 
ter ultrapassado 54%? 

De qualquer forma, o apagão 
mostrou cabalmente que o ONS 
não gere e muito menos fiscaliza 
a operação dos reguladores de 
tensão, velocidade e PSS (Power 
System Stabilizer — Estabiliza- 
dor do Sistema de Potência) dos 
geradores do SIN. Se o ONS fisca- 
lizasse estes equipamentos, po- 
deria sugerir os ajustes necessá- 
rios, para chegar-se ao ponto óti- 
mo de estabilidade operacional 
do sistema elétrico. 

José Luiz Guarino 
galloguarino( gmail.com 


Fundo Amazônia 

O Valor anunciou que a União Eu- 
ropeia tem a intenção de doar €20 
milhões ao Fundo Amazônia. 
Além de ser um valor que precisa 
ser multiplicado por 100 para ser 
pífio, o anúncio, mais uma vez, é 
de intenção e não um cheque na 
mão. A nuance é importante por- 
que os europeus são notórios, di- 
gamos, não cumpridores das suas 
intenções quando o assunto é por 
a mão no bolso. Aos brasileiros 
resta a certeza de que continuare- 
mos a pagar sozinhos pela faxina 
ecológica do planeta. 

Oscar Thompson 
oscarthompson(Dhotmail.com 


Economia do bem-estar 
Está perfeita a reflexão que o jor- 
nalista Pedro Cafardo fez em seu 
artigo “A economia do bem-estar 
e a perigosa certeza de estar cer- 
to” (Valor, 23/07). Precisamos, 
urgentemente, agir mais na dire- 
ção da manutenção da saúde fi- 
nanceira da população brasilei- 
ra, caso contrário corremos o ris- 
co de virarmos apenas um país 
de megacorporações exportado- 
ras de commodities que pouco 
se importarão que o Brasil — on- 
de exploram suas minas, planta- 
ções erebanhos — tenha uma 
forte indústria nacionale tão 
pouco que as populações locais 
tenham saúde, habitação e ensi- 
no de qualidade. 

João Pedro Casarotto 
jpcasarotto(duol.com.br 


Correspondências para 

Av. 9 de Julho, 5229 - Jardim 
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Relações Externas Encontro de 4 
mil pessoas no Rio discutirá 
demandas das favelas para o G20 


A favela existe 
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“Se os problemas são globais, as 
soluções também devem ser”, diz 
Celso Athayde, criador da Central 
Única das Favelas, a Cufa, com 
atuação em mais de cinco mil fave- 
las no Brasile em 41 países . “O G7 é 
a riqueza global, e eles se enten- 
dem nas suas riquezas”, diz, refe- 
rindo-se ao grupo das sete econo- 
mias mais ricas do mundo. “Então 
a gente também pode se entender 
nas nossas dificuldades econômi- 
cas”. A Cufa prepara um encontro 
internacional em setembro, no Rio 
de Janeiro, e espera 4 mil pessoas. 

A agenda são as pautas das fave- 
las e a inserção no G20, o encontro 
das maiores economias do mun- 
do. Reuniões em todos os Estados 
brasileiros e nos 41 países onde a 
Cufa existe têm levantado as de- 
mandas das favelas: discrimina- 
ção, intolerância religiosa, sanea- 
mento básico, combate ao racis- 
mo, educação, segurança, desem- 
prego, alimentação, saúde e desi- 
gualdades racial e salarial. 

Athayde, que lembra ter mora- 
do na rua e em favelas e se tornou 
um empreendedor social reconhe- 
cido no Brasile no exterior, diz que 
o processo começou com uma in- 
dignação. “Como vocês (os países 
do G20) podem fazer uma iniciati- 
va falando de desigualdade, racis- 
mo e direitos humanos sem as pes- 
soas que sofrem essas consequên- 
cias?”. A seguir alguns trechos da 
entrevista que concedeu ao Valor: 


Valor: Como foi fundar a Cufa? 

Celso Athayde: A Cufa existe há 
27 anos. A ideia sempre foi como a 
gente assumia esse nome, Cufa, 
porque se hoje falar de favela con- 
tinua sendo uma questão estigma- 
tizada, imagine 27 anos atrás. Nos 
últimos anos, projetos de ONGs fa- 
lavam periferia, no máximo. O re- 
conhecimento da favela como ter- 
ritório de potência, esquece. 

Valor: Há algum tempo se falava 
comunidade. 

Athayde: Quando você fica em 
dúvida, para não se arriscar a ofen- 
der alguém, fala comunidade. Mas 
comunidade precisa de um adjeti- 
vo, para definir o território. Se al- 
guém diz “sou de comunidade”, 
pode ser uma comunidade evan- 
gélica, uma comunidade de um- 
banda, uma comunidade interna- 
cional. Para ser de favela terá que 
ser comunidade carente. Já se cria, 
automaticamente uma linha entre 
quem é carente e quem não é. 
Quem mora em favela não é neces- 
sariamente carente, mas de baixa 
renda. Bancos querem estar na fa- 
vela para vender microcrédito. 
Morei na rua, em abrigo público. 
Euera carente quando o Estado me 
alimentava. Mas quando vou mo- 
rar em favela, vendo um peixe na 
feira e não sou mais carente. 

Valor: O termo foi incorporado. 

Athayde: Quando а gente coloca 
o nome favela na organização, co- 
locamos o nome favela no discur- 
so. Sofremos com isso, mas nunca 
mudamos o nome, Central Única 
das Favelas. Fomos construindo a 
Cufa no país inteiro. Em cada Esta- 
do, ouvíamos “ah, aqui não tem fa- 
vela. Aqui tem periferia”. Foi quan- 
do comecei a provocar o IBGE. 

Valor: De que forma? 

Athayde: Perguntei: “IBGE, co- 
mo vocês chamam favela? Ah, cha- 
mamos de aglomerado subnor- 


mal". É o cúmulo do absurdo. 
Quando você mora em favela, você 
é favelado. Mas o que você é quan- 
do mora em um aglomerado sub- 
normal? Um anormal? Na Cufa fo- 
mos montando um monte de coi- 
sas, holding, tudo com o nome fa- 
vela e avançando com essa narrati- 
va. Até que montamos um institu- 
to de pesquisa, o DataFavela. 

O IBGE não consegue fazer pes- 
quisa em favela e precisava fazer o 
Censo 2023. Falei que podia ajudá- 
los, mas com uma condição: tinha 
que trocar o nome para favela. 

Valor: Deu certo? 

Athayde: Em novembro, o IBGE 
fez um seminário, com movimen- 
tos políticos, juventude, academia, 
periferia. Eram mais de 600 pes- 
soas e abrimos o debate. No final 
ficou favela. Em janeiro a ministra 
Simone Tebet (Planejamento), a 
quem o IBGE é subordinado, fez 
uma fala dizendo que agora era 
oficial, o IBGE passava a chamar fa- 
vela de favela. Fiz um vídeo, agra- 
decendo a ministra. Mas dizendo 
também que a gente não precisa 
que o IBGE legitime o nosso nome. 
A favela é autossuficiente e tem ca- 
pacidade de elaboração. 

Valor: Como isso entra no G20? 

Athayde: Tudo isso tem a ver 
com o G20. Não estamos falando 
de uma ação do G 20 no Brasil, mas 
de uma agenda que é nossa, como 
instituição. Nasci numa favela na 
Baixada Fluminense, em Nilópolis. 
Morei embaixo do viaduto de Ma- 
dureira durante seis anos e em 
abrigo público por dois anos. Aos 
14 anos fui morar em uma favela 
novamente. Antes de eu ter criado 
a Cufa, essa já era a minha agenda. 

Mas como incluir estas pessoas 
no debate social e econômico? Por 
isso montei uma holding e hoje te- 
mos 28 empresas. Eu não quero 
dar cesta básica para ninguém. 
Quero que as pessoas tenham em- 
prego, renda e gerem riqueza na 
favela para poder comprar cesta 
básica com o dinheiro que são ca- 
pazes de produzir. 

Valor: Por isso, empreender? 

Athayde: Penso no empreende- 
dorismo como uma forma de di- 
minuir a desigualdade. Não como 
uma forma para ganhar dinheiro. 
Mas estamos em um país capitalis- 
ta, precisamos disso. 

Valor: E como evoluiu? 

Athayde: Há dois anos recebi 
um prêmio no Fórum Mundial de 
Davos, de empreendedor de im- 
pacto e inovação global, pela Fun- 
dação Schwab. Talvez eu seja o pri- 
meiro favelado a ser reconhecido 
como empreendedor social. Ga- 
nhei o prêmio, falei “bacana temos 
voz aqui, mas somos exceção. Pre- 
cisamos incorporar mais. A Cufa 
está hoje em 41 países. 

A primeira sede global da Cufa 
foi no Bronx, em Nova York, em 
2015. De lá para cá foi crescendo. 
Se os problemas são globais, as so- 
luções também devem ser. Até 
porque o G7 é a riqueza global e 
eles se entendem nas suas rique- 
zas. Então a gente pode também se 
entender nas nossas dificuldades 
econômicas. Se a Rocinha, Paraisó- 


Celso Athayde: “Primeiro Mundo discutir desigualdade social é piada se quem sofre as consequências não estiver nessa mesa” 


“Quem mora em 
favela não é 
necessariamente 
carente, mas de 
baixa renda; 
bancos querem 
vender 
microcrédito 
para aquelas 
pessoas” 


polis, Cidade de Deus são favelas 
de diferentes Estados que falam 
sotaques diferentes, são também 
parecidas. O Bronx não é uma rea- 
lidade distante. 

Até por conta desse fluxo global 
que temos hoje, vai mudando a 
realidade do mundo. Existem fave- 
las em todos os lugares. Podem ter 
características diferentes, mas se 
existe riqueza vai sempre existir al- 
gum tipo de desigualdade. 

Quando olho para a Cufa do 
Congo, da Guiné, do Cazaquistão, 
como é que não estamos falando 
do G20? O G 20 é um espaço onde 
19 potências e países convidados 
debatem o futuro do mundo. É co- 
mo se entidades empresariais fos- 
sem discutir a desigualdade entre 
empresários, periferias e trabalha- 
dores, mas se o camelô do merca- 
do informal não estiver dentro do 
debate, teremos sempre este gap. 
Tem que falar a linguagem do as- 
falto, networking, stakeholders, 
mas também as outras. 

Países do Primeiro Mundo dis- 
cutindo desigualdade social é uma 
piada se quem sofre as consequên- 
cias da desigualdade não estiver 
nessa mesa com poder efetivo. Ou 
fica como aquelas empresas gas- 
tando e falando mais de ESG do 
que efetivamente fazendo. 

Valor: Qual a estratégia? 

Resolvemos fazer uma provoca- 
ção para os três governos — Brasil, 
que hospeda agora o G 20, África 
do Sul, que presidirá em 2025 e os 
Estados Unidos, em 2026. 

Valor: Qual provocação? 

Athayde: Como vocês podem fa- 
zer uma iniciativa falando de desi- 
gualdade, racismo e direitos hu- 
manos sem ter as pessoas que so- 
frem essas consequências? 

Fiz uma reunião com a Prefeitu- 
ra do Rio, governo federal, com o G 
20 Social, com Wellington Dias 
(ministro do Desenvolvimento e 
Assistência Social), com o governo 
do Estado do Rio. Todos diziam 
que querem a Cufa ali. O que a gen- 
te quer é participar, mas dentro do 
nosso modelo. Conseguimos que a 
Cufa fizesse parte, junto com a 
Unesco, oficialmente, da agenda 
social do G20. Estamos fazendo 
uma parceria com a prefeitura, o 
governo do Rio e o governo fede- 
ral, para conteúdo — Cufa e a Fren- 
te Nacional antirracista, com mais 
de 600 organizações. E aí temos 
que fazer do nosso jeito. 

Valor: Como é esse jeito? 

Athayde: Favela não faz confe- 
rência. Eu, como homem de 60 
anos, bem sucedido economica- 
mente, que faz parte de uma insti- 
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tuição que é a mais importante do 
segmento com mais de 5.000 fave- 
las, nunca fui a uma conferência. 
Imagine as pessoas da favela que 
estão tentando sobreviver no seu 
dia a dia. Esse modelo, de confe- 
rências e delegados, exclui a tia 
Maria do doce, o cara que vende pi- 
poca. Vão ficar alijados do proces- 
so de emancipação porque não sa- 
bem nem do que se trata. Nosso 
modelo é a gente ir em 41 países, 
em 5.000 favelas e em 27 Estados 
debater com os moradores sobre 
as reflexões que desejam que se- 
jam levadas para o encontro do 
G20. Há três meses fizemos isso, 
uma ação no Complexo da Pe- 
nha/Alemão que prepara outras 
favelas também nesse modelo. O 
país inteiro está fazendo isso. Pas- 
seia acompanhar esse processo na 
Suécia, Luxemburgo, África do Sul, 
até bater nos 41 países. 

Valor: Como funciona? 

Athayde: Cada país faz seu en- 
contro, nas Cufas locais. Pegam-se 
as demandas, sistematizam e fare- 
mos um encontro mundial das fa- 
velas para entregá-las ao G20 e aos 
41 chefes de Estado que estarão 
aqui. No fundo, ninguém acredita 
que a sua demanda será atendida 
pelo G20, mas este movimento co- 
meça a encorajá-los a vir para о 
centro dos debates. Estes debates 
vão gerar entendimento, e o en- 
tendimento, vai gerar soluções. 

Valor: Então o processo é talvez o 
mais importante? 

Athayde: É exatamente isso que 
as favelas estão falando. São en- 
contros debaixo de uma árvore, 
com 40 jovens debatendo. Ou nu- 
ma tenda gente discutindo como 
gostaria que o G20 percebesse as 
religiões de matriz africana. 

Valor: Quando será o encontro 
internacional? 

Athayde: Em setembro. Espe- 
ramos 4.000 pessoas. 

Valor: Quais são as demandas? 

Athayde: Estamos discutindo 
os eixos definidos pelo G20 —a 
redução das desigualdades 
olhando para fome e pobreza; di- 
reitos humanos, raça e gênero; 
sustentabilidade e desafios glo- 
bais enfrentados pelas favelas e 
periferias. Abrimos um pouco o 
debate porque as favelas têm de- 
mandas não tão óbvias como es- 
sas. O que as pessoas têm trazido 
são discriminação, intolerância 
religiosa, saneamento básico, 
combate ao racismo. Também 
aparece muito educação, segu- 
rança, desemprego, alimentação, 
saúde, desigualdade racial, desi- 
gualdade salarial e estigma do 
território de favela. 

Valor: Qual a expectativa do se- 
nhor para o G20? 

Athayde: O Brasil, historicamen- 
te, e com o governo atual, princi- 
palmente, tem vocação para dar ao 
G20 social uma visibilidade maior 
com a possibilidade de envolver 
governadores e chefes de Estado 
nessa agenda. O que não é garantia 
de nada, mas um espaço para com- 
promissos serem feitos. Outro 
ponto é que as favelas aproveitem 
os holofotes do G20 para começar 
aseorganizar, inclusive para a COP 
30. A favela existe exatamente em 
função das anomalias sociais. 
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Depois de Dasa e Amil e Rede D’Or com 
Bradesco Seguros, consolidação passará por 
unidades em cidades acima de 200 mil habitantes 


Hospitais nas mãos de 
po familiar e fundos 
viram alvo de aquisição 


Fernanda Guimarães e Beth Koike 
De São Paulo 


Após os movimentos recentes 
de fusão de hospitais entre Dasa 
e Amil e Rede D'Or com Bradesco 
Seguros, o setor de saúde começa 
a traçar cenários e os próximos 
passos. Apesar do momento ain- 
da não ser propício para aquisi- 
ções, há potencial para novas 
operações nesse mercado. 

Há ativos no radar e consolida- 
dores menos alavancados e maior 
fôlego de capital de giro como a 
companhia da família Moll, con- 
troladora da Rede D'Or, e Hapvida 
podem seguir em novas frentes. 

Levantamento da butique de 
investimentos BR Finance mostra 
que 139 hospitais já foram ad- 
quiridos pelos grandes grupos. 
Hoje, há cerca de 270 unidades 
ainda na mão de seus fundadores 
e são ativos situados em cidades 
com mais de 200 mil habitantes. 
Desse total, 96 têm mais de 100 
leitos e 176 possuem entre 50 e 
100 unidades de internação. 

No alvo, contudo, estão ativos 
de negócios de gestão profissiona- 
lizada, que oferece menos risco. 

Segundo fontes, há interesse do 
mercado pelo Grupo Santa, rede 
com seis unidades, entre eles o 
Hospital Santa Lúcia, referência 
em Brasília. No ano passado, a Bra- 
desco Seguros adquiriu 20% da re- 
de e não há preferência da segura- 
dora para aquisição do restante. 
Em geral, a seguradora tem o con- 
trole de seus ativos como, por 
exemplo, Fleury e OdontoPrev. No 
entanto, no setor hospitalar, a Bra- 
desco Seguros vem optando por 
ter fatias de cerca de 50% em socie- 
dade com diferentes grupos como 
Mater Dei, Albert Einstein e Rede 
D'Or — essas empresas ficam res- 
ponsáveis pela gestão hospitalar, 
que não é o seu “core business”. 

O mercado ainda observa as re- 
des Hospital Care, dos fundos 
Crescera e Abaporu (da família do 
empresário Elie Horn, fundador 
da Cyrela), e a Kora, controlada pe- 
la gestora de private equity (que 
compra participações em empre- 
sas) НІ.С. Mas em ambos os casos 
о interesse é por alguns de seus 
hospitais, nào o grupo todo — o 
que acaba sendo uma decisão difí- 
cil para o controlador ficar apenas 
com os ativos de menor liquidez. 

A Kora vale na bolsa cerca de 
R$ 540 milhóes e alguns de seus 
hospitais conseguem ser negocia- 
dos por cifras maiores. O grupo é 
dono da rede Meridional, dona de 
sete unidades no Espírito Santo, e 
do Hospital Anchieta, em Tagua- 


tinga (DF). São ativos com um bom 
número de leitos em suas respecti- 
vas praças e marcas reconhecidas. 

A Kora vive um impasse entre 
minoritários e o controlador que 
tenta tira-lá do Novo Mercado 
com uma oferta pública de ações 
(OPA) a R$0,70 — o que desagra- 
da aos menores acionistas. “Uma 
das soluções seria mesmo vender 
ativos, mesmo que a companhia 
fique menor para desalavancar”, 
diz uma fonte a par do assunto. 

Já a Hospital Care, rede com 
presença em seis cidades do país, 
tentou uma abertura de capital 
em 2021 е negociou vender cerca 
de um terço à Bradesco Seguros 
em 2022, mas as negociações não 
avançaram. Desde o ano passado, 
seu principal ativo, o Hospital 
Vera Cruz, em Campinas (SP), 
tem um concorrente na beira de 
sua porta: a Rede D'Or ergueu um 
grande hospital a pouco metros. 

Em 2023, a Hospital Care fe- 
chou com prejuízo de R$ 228 mi- 
lhoes, um salto sobre os R$ 43,8 
milhões apurados em 2022. O 
seu caixa operacional ficou nega- 
tivo de R$ 150 milhóes. No pri- 
meiro trimestre deste ano, houve 
uma melhora, o prejuízo caiu pe- 
la metade para R$ 22 milhões. 

Há ainda movimentos de ativos 
adquiridos nos ültimos anos que 
estào sendo vendidos. No ano pas- 
sado, a Hospital Care vendeu o 
hospital de Sào José, o Austa, cujo 
controle havia sido comprado em 
2020, para um grupo de Goiás. Em 
maio, a Mater Dei desfez a aquisi- 
cào do Hospital Porto Dias, em Be- 
lém, que foi recomprado pelos 
fundadores. Essa operação, incor- 
porada à companhia em 2021, vi- 
nha apresentando dificuldades de 
capital de giro e impactava negati- 
vamente o balanco da Mater Dei. 

“Muitos ativos adquiridos na ül- 
tima onda de M&As ainda não 
conseguiram capturar as sinergias, 
fazer as integrações num mercado 
que passou por profundas mudan- 
ças nos últimos anos”, diz Luiza 
Mattos, sócia da Bain & Company. 

O sócio da JGP, responsável pela 
área de fusões e aquisições da ges- 
tora, Fernando Kunzel, afirma que 
o tabuleiro de xadrez do setor está 
se movimentando, mas aguarda 
uma onda menos intensa da vista 
ao longo da pandemia, quando 
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hospitais ainda estão 
com os fundadores 


dezenas de operações ocorreram. 
Na sua expectativa, ainda existe 
uma desconexão de ‘valuations’, o 
que pode atrasar algumas transa- 
ções. “Tem gente querendo com- 
prar hospitais, mas a conta não es- 
tá fechando. Teve hospital que foi 
adquirido a até 12 vezes o Ebitda e 
agora a oferta chega a seis vezes.” 

A advogada Renata Rothbarth, 
sócia do escritório Machado 
Meyer, lembra que hoje o cenário 
da saúde é bem diferente daquele 
encontrado em 2021, quando 
houve um ‘boom de aquisições по 
setor. “Hoje, os consolidadores es- 
tão muito atentos aos acordos de 
credenciamento que os hospitais 
têm com as operadoras de planos 
de saúde”, diz Renata. Atualmente, 
um dos maiores problemas dos 
hospitais é o capital de giro devido 
ao alargamento de prazos de pa- 
gamento dos convênios médicos. 

Outros ativos que podem gerar 
interesse são os hospitais que fica- 
ram de fora da fusão entre Amil e 
Dasa. Segundo fontes, há interes- 
sados para venda dos hospitais Kli- 
nikum, em Fortaleza, e Promater, 
em Recife — ambos são da empresa 
de José Seripieri Filho, o Júnior. 

Há também unidades da Dasa 
que não entraram no acordo e a 
companhia da família Bueno já in- 
formou a possibilidade de desin- 
vestimento. São eles: hospitais da 
Bahia, em Salvador, São Domin- 
gos, no Maranhão, e a rede de clíni- 
cas oncológicas AMO, na Bahia. 

Há uma expectativa de que es- 
ses ativos sejam, em algum mo- 
mento, alvos de aquisições, uma 
vez que hospitais isolados, que 
não fazem parte de uma rede, 
não têm escala e rentabilidade. 
Estabelecimentos com menos de 
150 leitos não são considerados 
rentáveis — na maior parte dos 
hospitais do país, esse número 
não chega a 50. 

“Atualmente, há poucas com- 
binações transformacionais e 
boa parte dos hospitais mais re- 
levantes já foi adquirida pelos 
consolidadores", diz a sócia do 
escritório Machado Meyer. 

Ainda segundo fontes, são espe- 
rados movimentos vindo da Alian- 
ça, controlada pelo empresário 
Nelson Tanure, que fez oferta sem 
sucesso pela Amil. Há cerca de dois 
meses, a Oncoclínicas anunciou a 
entrada do banco Master, que cos- 
tuma trabalhar com Tanure. 

Enrico De Vettori, presidente da 
Gestão Hospitalar e sócio da HSI, 
afirma que o setor está, agora, se 
ajustando no pós-pandemia. “Es- 
tamos observando dois movimen- 
tos, um das empresas que estão se 


Ações da João Fortes 

Em resposta a um questiona- 
mento da Comissão da B3, a João 
Fortes Engenharia disse acredi- 
tar que as oscilações registradas 
entre 9 e 22 de julho no preço de 
suas ações foram decorrentes do 
aumento de capital socialem 
quase R$ 1 milhão, anunciado 
em maio. “Reforçamos que, nos 


termos do PRJ [plano de recupe- 
ração judicial], foi designado um 
comissário que está continua- 
mente tentando alienar as ações 
emitidas no Aumento de Capital, 
tendo como objetivo único en- 
tregar valores em pecünia aos 
credores", disse a companhia no 
fato relevante divulgado nesta 
terca-feira (23). No processo de 


aumento de capital, a gestora 
Commcor adquiriu 11% em par- 
ticipacào da construtora carioca 
e vem se desfazendo dos papéis 
desde então. Porém, a oscilação 
acontece em meio de um mo- 
mento de redução da pressão de- 
corrente da venda das ações pela 
Commcor, segundo gestor ouvi- 
do pelo Valor. 


Em cinco anos 


Fusões e aquisições no setor hospitalar 
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2023 


Hospitais que ainda não foram vendidos e ativos que já fazem parte de grupos consolidadores 


Com fins Lucrativos Sem fins Lucrativos Total 

Independentes Independentes ^ Pertencentes (Hospitais públicos, 

em cidades com em cidades com e/ou adquiridos fundações. 

mais de 200 mil menos de 200 mil por algum cooperativas e/ou 

habitantes* habitantes grande grupo** associações privadas) 

Acima de 100 Leitos 96 18 105 564 781 ЖШ 
Entre 50 e 100 Leitos 176 105 34 525 840 ШШШ 
Total 272 123 139 1089 1621 ШЕШШ 


Fonte: Bain & Company e BR Finance * Ativos atraentes para serem adquiridos ** Rede D'Or, Dasa, Hapvida, Кога, Athena Saüde, Amil, Grupo Santa 


"Muitos ativos 
adquiridos na 
última onda de 
M&As ainda não 
capturaram 

as sinergia” 
Luiza Mattos 


juntando para melhorar a eficiên- 
cia e ter um balanço mais saudável 
e outro vindo daquelas que não 
querem se unir e estão buscando 
alternativas”, diz. Dentre elas, está 
a venda de ativos, incluindo a de 
“sale and leaseback”. 

Maximo Lima, presidente da 
HSI, aponta que esse movimento 
vem na esteira de um ciclo de mer- 
cado em que o custo de capital no 
mercado estava muito barato, le- 
vando a um ciclo expansionista de 


muito grupos, por meio de aquisi- 
ções. “Essa é uma indústria em 
transformação, saiu de um perío- 
do duro [com reestruturação fi- 
nanceira] е está se rearrumando." 

O Grupo Santa informou que 
“em respeito às cláusulas de sigi- 
lo presentes em seus contratos”, 
não comentará sobre a socieda- 
de que detém com a Bradesco. 

Procurados, o Hospital Care e 
Kora não retornaram até o fecha- 
mento da edição. 


SOUZA 


ADVOGADOS 


SouzaOkawa Advogados 
anuncia a chegada de 
Gustavo Rabello 


Novo sócio de Mercado de Capitais, 
Fundos de Investimento e Financiamento 
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Empresas 


Imóveis Baixa entrega de novos edificios ajudou a 
reduzir vacáncia em 1 ponto percentual; atraso 
em aluguéis da WeWork pode ter impacto futuro 


Parcela de escritorios 
vagos segue alta em 
SP, mas recua no 2? tri 


Ana Luiza Tieghi 
De São Paulo 


O segundo trimestre trouxe 
uma queda de 1 ponto percen- 
tual na vacância de escritórios de 
alto padrão em São Paulo, em re- 
lação ao primeiro trimestre, 
apontam as consultorias imobi- 
liárias JLL e Colliers, que identifi- 
caram que 2255 dos espacos dessa 
categoria na cidade estão vagos. 

Aqueda é maior, de 3,5 pontos 
percentuais para a JLL e de 2 pon- 
tos para a Colliers, quando a 
comparação é feita com o segun- 
do trimestre de 2023. 

A absorção líquida do trimes- 
tre, que mostra o saldo entre os 
espaços locados e devolvidos, foi 
positiva em 65,8 mil metros qua- 
drados, segundo a JLL. É o dobro 
do registrado nos primeiros três 
meses do ano. “Observamos uma 
redução na quantidade de áreas 
devolvidas”, afirma Matsuyama. 

Há menos prédios novos de 
escritório sendo colocados para 
locação na cidade, o que tam- 
bém ajudou a reduzir a vacân- 
cia. A JIL identificou 38,6 mil 
metros quadrados entregues no 
primeiro semestre, bem menos, 
proporcionalmente, aos 206,2 
mil metros quadrados que en- 
traram no mercado em todo o 
ano passado. 

Yara Matsuyama, diretora da 
divisão de escritórios da JLL, afir- 
ma que um volume maior de en- 


tregas só deve ocorrer em 2025, 
quando três prédios devem tra- 
zer 198 mil novos metros qua- 
drados à cidade, o que pode 
comprometer o atual movimen- 
to de queda da vacância. 

A Colliers ainda prevê mais 
100 mil metros quadrados de 
novo estoque até o fim do ano, 
principalmente nas regiões da 
Barra Funda, Chácara Santo An- 
tônio, Itaim Bibi, Paulista, Pi- 
nheiros e Rebouças. 

As novas locações na Barra 
Funda e Rebouças, regiões que 
não são consideradas “primá- 
rias” na cidade, superaram as de- 
voluções, em 8 mil e 6,5 mil me- 
tros quadrados, de acordo com a 
JLL. Para Matsuyama, isso é um si- 
nal da recuperação de força do 
mercado de escritórios. 

As maiores locações do segun- 
do trimestre foram realizadas 
por empresas dos setores de avia- 
ção, publicidade e tecnologia. 

O preço pedido pela locação 
de escritórios de alto padrão su- 
biu na cidade no último trimes- 
tre. Para a Colliers, passou de 


"Observamos uma 
redução na 
quantidade de 
áreas devolvidas” 
Yara Matsuyama 


R$ 96 para R$ 99. Para a JLL, o 
movimento foi similar, indo de 
R$ 94,8 para R$ 99,95. A região 
com o maior preco é o Itaim Bi- 
bi, com metro quadrado locado 
a R$ 311 ou R$ 303. 

Já os escritórios de alto padrào 
mais baratos estão na Marginal 
Sul, segundo a JLL, e cobram 
R$38 por metro quadrado. Para a 
Colliers, a área mais barata é San- 
to Amaro, onde o metro sai por 
R$ 27, em média. 

Os dados de valor de locação 
dizem respeito aos ativos que es- 
tão disponíveis para serem ocu- 
pados. A consultoria SiiLA lan- 
çou neste trimestre um novo in- 
dicador que engloba também o 
preço dos edifícios já ocupados. 

Segundo Giancarlo Nicastro, 
CEO da empresa, o indicador de 
valor de mercado permite uma 
visão mais exata do preço do 
imóvel, já que um proprietário 
pode pedir algo muito acima ou 
abaixo do preço da região e, as- 
sim, afetar toda a média da área. 

O Itaim Bibi também figura co- 
mo a região de maior preço, de 
acordo com o novo indicador, com 
média de R$ 307,12 por metro 
quadrado. A segunda área mais ca- 
ra é a Faria Lima, com R$ 237,5. 

Mesmo com o valor elevado, 
em ambas o preço pedido pela 
locação é ainda maior, com dife- 
renças de 1,88% e 3,85%. A maior 
discrepância entre o valor de 
mercado e o preço pedido para 


Giancarlo Nicastro, CEO da SiiLA, que está lançando um indicador novo para 


locação ocorre na avenida Jusce- 
lino Kubitschek, de 11,5%. 

Nicastro afirma que será mais 
comum encontrar regiões com 
preço pedido superior ao valor 
de mercado, já que o setor imo- 
biliário costuma negociar pre- 
ços. Porém, algumas áreas po- 
dem ter preços pedidos menores 
do que o valor efetivo dos imó- 
veis, como ocorreu no segundo 
trimestre na região da Berrini, 
que tem valor pedido 4,9% me- 
nor do que o valor de mercado. 

“A Berrini tem localização 
boa, mas ativos mais antigos se 
comparar com a Chucri Zaidan e 
a Faria Lima, regiões muito pró- 
ximas”, afirma Nicastro. 

Ele avalia que o segundo tri- 
mestre foi “forte” na cidade para 
os escritórios, o que atribuiu a 
empresas “cada vez mais restriti- 
vas ao modelo híbrido”. 

А SiiLA prevé uma taxa de va- 
cância de 19% na cidade ao fim 


do ano. O que pode atrapalhar 
essa projeção, ao menos tempo- 
raramente, ё a situação da 
WeWork, empresa de escritórios 
compartilhados que é a segunda 
maior locadora de imóveis cor- 
porativos da cidade, atrás do 
banco Santander. 

Segundo mostrou reportagem 
publicada no último dia 16 no 
Pipeline, site de negócios do Va- 
lor, a companhia tem atrasado o 
aluguel de alguns espaços que 
ocupa, em São Paulo e no Rio de 
Janeiro. Essas área pertencem a 
diversos fundos de investimento 
imobiliário (ЕП). Ao menos nove 
já relataram atrasos. 

A SiiLA avalia que no pior ce- 
nário, de entrega de todos os es- 
critórios locados pela empresa, a 
vacância em São Paulo subiria 
em 1,4 ponto percentual. No en- 
tanto, Nicastro não aposta nisso. 
“Acredito que a WeWork não vai 
fechar, mas provavelmente deve 


calcular o valor de locação de escritórios 


A ZAMBONUVALOR 


22% 


é ataxa de vacância 
de escritórios em SP 


ficar com regiões mais rentáveis 
e devolver outras”, afirma. 

Matsuyama avalia que alguns 
prédios ocupados pela empresa 
podem sofrer mais, já que a 
WeWork tem a estratégia de ocu- 
par áreas grandes em cada edifi- 
cio. AJLL projeta, no pior cenário, 
um impacto de 2 pontos percen- 
tuais sobre a vacância da cidade. 

A WeWork foi procurada pelo 
Valor para falar sobre o assunto, 
mas não retornou até o fecha- 
mento da edição. A empresa está 
em recuperação judicial nos Es- 
tados Unidos. Na América Latina, 
opera por meio de uma joint- 
venture com o SoftBank. 


Novas locações de galpões 


De São Paulo 


O setor de condomínios logísti- 
cos e industriais do país teve um se- 
gundo trimestre “surpreendente” 
no país, diz André Romano, gerente 
de industrial e logística da JLL. Se- 
gundo ele, a absorção bruta (novos 
contratos e renovações) foi recorde 
para um trimestre, em 1,4milhão de 
metros quadrados, e a líquida (dife- 
rença entre novos contratos e devo- 


luções) quase dobrou ante o primei- 
ro trimestre, para 848 mil metros 
quadrados. No levantamento da 
Binswanger , a absorção líquida 
também cresceu, de 224 mil para 
614 mil metros quadrados. 

Esses resultados vieram acom- 
panhados de umaleve queda na 
vacância, de 0,6 ponto percen- 
tual para a JLL e de 0,8 ponto pa- 
ra a Binswanger. As empresas 
calculam a taxa em 9,255 e 10,2%. 


Segundo a JLL, o preço ficou 
estável sobre o primeiro trimes- 
tre, em R$ 26,1 por metro qua- 
drado, mas subiu 7,6% na com- 
paração com junho de 2023. 

“É um sinal claro da institucio- 
nalização do mercado”, afirma 
Romano. Para ele, o gerencia- 
mento familiar dos galpões tem 
sido substituído pelo feito por 
grandes gestoras e fundos, que 
gerem capital de terceiros e pre- 


logísticos batem recorde 


cisam entregar rendimentos ao 
menos superiores à inflação. 

A presença forte de empresas 
de comércio virtual nas locações 


7,6% 


foi a alta do preco 
ante junho de 2023 


do trimestre também surpreen- 
deu o gerente, que esperava um 
arrefecimento dessa área. Merca- 
do Livre e Shopee responderam 
por 32% das novas locacóes do 
trimestre, segundo a JLL. 

A Binswanger destaca que o 
Mercado Livre, maior inquilino 
de galpóes no país, com mais de 
um milhào de metros quadrados 
alugados, fez duas das cinco 
maiores contratações do trimes- 


tre,e aShopee realizou a segun- 
daeaquinta maior locacáo. 

No primeiro semestre foram 
entregues 1,2 milhào de metros 
quadrados em novo estoque de 
condomínios industriais e logís- 
ticos, e são esperados cerca de 2 
milhóes ainda em 2024, o que 
deve fazer a vacáncia subir algo 
entre 10% e 11%. Para os preços 
de aluguel, a tendéncia no ano é 
de estabilização. (ALT) 


Curtas 


Ceg pede prorrogação 

As distribuidoras de gás natu- 
ral canalizado Ceg e Ceg Rio, da 
Naturgy, pediram a prorrogação 
dos respectivos contratos de 
concessão, informou a Agência 
Reguladora de Energia e Sanea- 
mento Básico do Estado do Rio 
de Janeiro (Agenersa). O pedido 
foi apresentado 36 meses antes 
do término do contrato de 30 
anos, em 21 de julho de 2027. 


Demanda da Embraer 

A Embraer estima que a de- 
manda mundial de jatos e tur- 
boélices será de até 10,5 miluni- 
dades até 2043, no segmento de 
até 150 assentos, segundo o ce- 
nário divulgado na sua confe- 
rência de imprensa no Farnbo- 
rough Airshow. As aeronaves 
mais estreitas (“narrowbodies”) 
seriam beneficiadas pela alta da 
demanda por aviões de até 150 


assentos, segundo a companhia, 
visto que elas seriam mais ade- 
quadas do que aviões maiores 
para operar de forma lucrativa 
em rotas mais curtas e com via- 
gens mais frequentes. “Uma es- 
tratégia de frota bem-sucedida 
para os próximos 20 anos será 
uma combinação de jatos com 
menos de 150 assentos e de ‘паг- 
rowbodies' maiores", diz Arjan 
Meijer, presidente da Embraer. 


Lucro da Tesla cai 

O lucro da Tesla caiu 45% no 
segundo trimestre em compara- 
ção com o mesmo período de 
2023, atingindo US$ 1,48 bilhão. 
Diluído por ação, o lucro enco- 
lheu de US$ 0,78 para US$ 0,42. 
Na mesma base de comparação, 
porém, a receita total da compa- 
nhia avançou 2%, para US$ 25,5 
bilhões, um patamar recorde 
para o trimestre. 


Receita da Stellantis 

A Stellantis, fabricante multi- 
nacional da Fiat, Jeep e uma dú- 
zia de outras marcas, deve regis- 
trar uma receita de € 86,64 bi- 
lhões (US$ 94,36 bilhões) no pri- 
meiro semestre, de acordo com o 
consenso da Visible Alpha, abai- 
xo dos € 98,37 bilhões do mesmo 
período do ano anterior. Amon- 
tadora divulga os resultados na 
quinta-feira (26). A Stellantis re- 


conheceu que o primeiro semes- 
tre foi fraco, com vendas abaixo 
das estimativas nos Estados Uni- 
dos e Europa. Analistas também 
apontam taxas de câmbio desfa- 
voráveis como desafios. Altos es- 
toques em concessionárias nos 
Estados Unidos continuam sen- 
do um problema. Analistas estão 
preocupados com o ritmo de re- 
dução desse excesso de estoque e 
se será preciso cortar preços. 


Negócios 
com 
impacto 
positivo 


Sustentabilidade 


“A 


Wellington 
Vitorino 


o sediar neste ano 
o encontro da 
cúpula do G20 e, 
em 2025,a 
Conferéncia da 
ONU sobre Mudanças 
Climáticas, a COP30, o Brasil 
estará no centro das atenções 
globais. Creio que a última 
vez em que ocupamos essa 
posição foi há mais ou 
menos uma década, 
no biênio em que recebemos 
a Copa do Mundo e 
as Olimpíadas. 

O contexto agora é outro. 
Não só porque as reuniões 
citadas passam longe do clima 
fraterno, leve e festivo das 
competições esportivas, mas, 
sobretudo, porque o mundo 
mudou radicalmente nesses 
últimos dez anos. Afloraram 
tensões econômicas e militares 
entre as nações. A 
desigualdade social se 


aprofundou. As mudanças 
climáticas, antes uma eterna 
“ameaça”, transformaram-se 
em problema concreto, que 
afeta nossa vida no presente. 

O mundo mudou e, com ele, 
mudou também nossa maneira 
de fazer negócios. Para além 
das métricas tradicionais de 
lucro, desempenho e respeito à 
ética corporativa, espera-se 
hoje que as empresas gerem 
valor para todo o seu 
ecossistema de stakeholders, 
ou ainda que contribuam para 
solucionar problemas 
complexos de suas 
comunidades — sejam eles 
relacionados ou não às 
questões de mercado. 

Clayton Christensen 
(1952-2020), professor da 
Harvard Business School, em 
parceria com dois de seus 
ex-alunos, Efosa Ojomo e Karen 
Dillon, propôs um modelo 


interessante em seu último 
livro, O paradoxo da 
prosperidade. Os autores 
defendem a ideia de uma 
“prosperidade duradoura”, 
alcançada quando os 
agentes sociais deixam 
um pouco de lado o 
imediatismo para considerar 
os efeitos de longo 
prazo de suas decisões. 
Christensen dá o exemplo 
concreto das montadoras 
norte-americanas que se 
instalaram no México. A lógica 
era de ganha-ganha: subsídios 
fiscais e facilidades logísticas 
eram oferecidas para atrair 
grandes plantas fabris, as 
quais, em troca, gerariam 
milhares de empregos diretos e 
indiretos, ajudando a 
desenvolver a região. Acontece 
que, se esse tipo de acordo tem 
como horizonte apenas as 
vantagens econômicas, sem 


contrapartidas mais amplas, 
cria-se dependência e 
fragilidade. Se porventura 

a fábrica decide mudar 

de endereço, aquele 
ambiente social fica pior 

do que era antes. 

Mas então, o que fazer? Paul 
Polman, que foi CEO global da 
Unilever, e Andrew Winston, 
especialista em negócios 
sustentáveis, dão a pista: 
empresas corajosas prosperam 
dando mais do que tiram. Esse é 
o subtítulo de seu livro Impacto 
positivo (“Net positive”, no 
original), que garante que 
externalidades negativas e 
lucratividade não poderão mais 
andar juntas neste século. 

Pensando na realidade 
brasileira, recordo as 
comunidades que vivem 
próximas a Belém, no Pará, e que 
cultivam a priprioca, uma erva 
aromática natural da Amazônia, 


com um acordo de venda 
garantida para a Natura. Conheci 
pessoalmente esse circuito e 
pude atestar os benefícios que 
um programa bem desenhado 
pode ter sobre um território. 

Num período em que os 
holofotes do mundo estarão 
voltados para nós, é bom 
destacar exemplos 
bem-sucedidos de sinergia 
entre um setor privado 
consciente de suas atribuições 
sociais, comunidades ativas em 
seu próprio processo de 
transformação e um poder 
público aberto a modelos mais 
modernos de desenvolvimento. 
Que esse Brasil — sede do G20 e 
da COP30 — possa ensinar ao 
mundo como fazer negócios 
com impacto positivo. 


Wellington Vitorino é diretor-executivo 
do Instituto Four 
E-mail wvitorino(winstitutofour.org 
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Em evento na B3, 
Tarcísio de Freitas diz que 
universalização era prioridade 


Governo de SP 
corta tarifa da 
Sabesp após 

privatização е 
rebate críticas 


Taís Hirata e Fernanda Guimarães 
De São Paulo 


Após a conclusão da privatização 
da Sabesp, o governo de São Paulo 
defendeu o modelo da oferta de 
ações e negou ter deixado dinheiro 
na mesa com a venda de 32% da 
companhia. No processo, o Estado 
arrecadou R$ 14,8 bilhões, com as 
ações vendidas a R$ 67, valor 24% 
abaixo do preço em negociação na 
Bolsa — ontem, os papéis encerra- 
ram o pregão a R$ 88,64. 

"Atingimos nosso objetivo, e o al- 
cance financeiro foi maior do que o 
esperado" afirmou Natália Resende, 
secretária de Meio Ambiente, In- 
fraestrutura e Logística, em entrevis- 
ta coletiva realizada ontem, após 
evento que celebrou a privatização, 
na sede da B3. Segundo ela, o mode- 
lo também permitiu a formação de 
um “book” (investidores seleciona- 
dos para entrar na oferta) de quali- 
dade e de longo prazo. 

O governador de São Paulo, 


Tarcísio de Freitas, reforçou que o 
foco da oferta era alcançar a uni- 
versalização, prevista para 2029. 
“Qualquer outro objetivo era se- 
cundário”, disse. 

Do valor total da venda, 30% 
(R$ 4,4 bilhões) serão destinados 
ao Fundo de Apoio à Universaliza- 
ção do Saneamento no Estado de 
São Paulo (Fausp), criado para sub- 
sidiar as tarifas dos usuários pelos 
próximos anos. 

Uma das promessas de Freitas 
era que a privatização reduziria 
tarifas, o que será feito com apor- 
tes estatais. A partir de agora, pas- 
sa a valer uma queda de 10% para 


"Nada nos impede 
de pensar em 
expandir dentro do 
Brasile até fora” 
Augusto Miranda 
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Com a privatização, tarifas serão reduzidas por meio de subsídio do Estado; R$ 10,4 bi arrecadados com oferta irão para projetos de transporte, diz governo 


tarifas sociais e de 1% para resi- 
dências. Além disso, o governo 
vai garantir que o aumento das 
tarifas nos próximos anos ficará 
abaixo da curva de altas projeta- 
das para a Sabesp estatal. 

Uma fonte explica que os R$ 44 
bilhões alocados ao fundo nào ne- 
cessariamente terão que ser usa- 
dos para garantir o alívio tarifário. 
Isso porque a mudanca do modelo 
regulatório que passa a valer após 
a privatizacáo já teria esse efeito: a 
nova estrutura implicaria uma re- 
dução tarifária de 4%, segundo os 
estudos do IFC, instituicào ligada 
ao Banco Mundial e que foi res- 
ponsável por estruturar a opera- 
ção. Essa queda, porém, será diluí- 
da ao longo dos próximos anos е 
usada como “colchão” para ameni- 
zar os reajustes previstos — as que- 
das aplicadas nesta semana já sai- 
rão desse “colchão”. 


Segundo a fonte, há até mesmo 
uma possibilidade de não ser ne- 
cessário usar os R$ 4,4 bilhões do 
fundo para os subsídios, a depen- 
der do cenário. Neste caso, os re- 
cursos poderão ser destinados à 
universalização do saneamento 
em outros municípios. 

Sobre esse tema, o secretário 
de Parcerias em Investimentos, 
Rafael Benini afirmou que, ao 
menos no primeiro ciclo tarifário 
dos próximos quatro anos, não 
será necessário usar os recursos 
do Fausp para garantir a queda. 

O restante do valor arrecadado 
com a oferta (R$ 10,4 bilhões) irá 
para o caixa do Estado. Freitas si- 
nalizou que usará os recursos em 
projetos de transportes. “Temos 
vários investimentos no setor me- 
troferroviário, a extensão das li- 
nhas 4 e 5 do Metrô, empreendi- 
mentos no setor de rodovias” 


Questionados sobre cláusulas 
da oferta que afastaram outros 
interessados, como a Aegea, Re- 
sende disse que o governo “se- 
guiu com governança” e que “não 
tem investidor indesejado”. Em 
relação ao “poison pill” (regra 
que impede que um sócio se tor- 
ne majoritário por meio de oferta 
hostil), um dos motivos do afasta- 
mento da Aegea da disputa, ela 
disse que se trata de uma norma 
comum, que também é uma pro- 
teção contra a reestatização. 
“Existem investidores que têm ca- 
racterística mais específica e tra- 


R$ 10,4 


bilhões irão para 
o caixa do Estado 


balham mais com a lógica de con- 
trole e não se enquadrariam." 

Tanto a Equatorial — que assu- 
mirá o posto de sócio de referên- 
cia da Sabesp — quando o gover- 
no destacaram que a empresa 
tem potencial para ampliar sua 
atuação para além de São Paulo. 

O presidente da Equatorial, Au- 
gusto Miranda, disse que o plano é 
fazer da Sabesp uma “plataforma 
nacional de investimento em sanea- 
mento”. Questionado sobre o inte- 
resse em leilões em outros Estados, 
disse que a prioridade serão os in- 
vestimentos já contratados. “Com a 
geração de caixa e a capacidade da 
Equatorial de acesso ao mercado de 
capitais, nada nos impede de pensar 
em expandir dentro do Brasil e até 
fora. Mas presumindo o compro- 
misso da universalização [em São 
Paulo], que é o objetivo principal do 
governo do Estado” 
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Empresas 


Restaurante Aprovação antes de assembleia daria 
a Brazil Airport em garantia a investidor não 
identificado e mantém Ken Pope na gestão 


Novo emprêstimo 
à SouthRock 
atormenta credores 


Maria Luíza Filgueiras 
De São Paulo 


O grupo SouthRock, que tem 
acordo de venda das lojas da 
Starbucks, tenta correr com um 
empréstimo (DIP) antes da as- 
sembleia de credores. А compa- 
nhia de Ken Pope pediu ao juiz 
da recuperação judicial urgên- 
cia para contratação do emprés- 
timo de R$ 25 milhões com o 
Katch Fund, a taxa de 25% ao 
ano. O juiz pode autorizar o cré- 
dito antes da reunião dos credo- 
res, marcada para 31 de julho. 

O Katch Fund é sediado em Lu- 
xemburgo, com US$ 850 milhões 
em fundos de crédito privado e fi- 
nanciamento de litígios, e um es- 
critório de representação em São 
Paulo aberto em 2019. A gestora 
tem a receber cerca de 
R$ 135 milhões do grupo de Pope, 
por meio de empréstimos feitos 
em reais, dólares e euros às con- 
troladas Brazil Airport Restau- 
rants (BAR), KDO1 Participações e 
SouthRock Capital. O emprésti- 
mo se daria por meio do veículo 
Special Opps, um fundo pré-ope- 
racional administrado pelo Mas- 
ter — que administra outros três 
fundos com nome Katch Fund, 
mas com diferentes gestores. 

O capital, segundo a tomado- 
ra, será usado para financiar lojas 
próprias da BAR — em aeropor- 
tos, pela controlada Brazil Air- 


port, e em rodovias, pela contro- 
lada Brazil Highway. Esses pon- 
tos, além das marcas que a Sou- 
thRock controlava no Brasil, têm 
também marcas de terceiros — 
como Gendai, Mr Baker, Mania 
de Churrasco e Giraffas. 

Ао juiz, as recuperandas esti- 
mam que o financiamento pode 
ajudar a elevar o faturamento de 
2024 para R$ 244 milhões — “ao 
passo em que, sem a operação 
cuja autorização é ora requeri- 
da, o faturamento anual projeta- 
do para o grupo SouthRock seria 
de R$ 180 milhões.” 

A obtenção de DIP em proces- 
sos de recuperação judicial tem 
sido cada vez mais rotineiro nas 
operações brasileiras, como for- 
ma de viabilizar a retomada ope- 
racional, que viabiliza quitar as 
dívidas. Neste caso, os credores 
da companhia têm se incomoda- 
do com algumas nuances. 

A SouthRock já havia pleiteado 
um DIP de R$ 110 milhões que se- 
ria usado na Starbucks e na BAR, 
cujo contrato com o Katch Fund 
apontava como exigência a manu- 
tenção da marca da cafeteria ame- 
ricana — a Starbucks US então co- 
municou ao juízo que não tinha 


O capital, segundo 
atomadora, será 
usado para 
financiar lojas 
próprias da BAR 


nada a ver com esse compromisso 
e que o contrato já havia sido en- 
cerrado e, portanto, não poderia 
ser condição para nada. No mês se- 
guinte, a SouthRock e a Starbucks 
US avançaram na tratativa com a 
Zamp, que vai assumir a marca de 
cafeterias no Brasil em contrato 
com a americana е ficar com os 
pontos que eram ocupados pela 
SouthRock, em acordo dentro da 
recuperação judicial. 

No dia 10 de julho, a compa- 
nhia atualizou os dados de seu 
plano de recuperação judicial 
prevendo um DIP de R$ 91,6 mi- 
lhões (duas tranches de R$ 12,5 
milhões mais duas tranches de 
R$ 33,33 milhões) e, cinco dias 
depois, entrou com a demanda 
de urgência para o financiamen- 
to de R$25 milhões. 

“A empresa argumentava que 
o volume de recursos da ordem 
de R$ 100 milhões era necessário 
para sua maior operação, a Star- 
bucks, e a menor tranche para a 
BAR. Agora, quer o mesmo volu- 
me no plano para seu menor ne- 
gócio”, observa um credor. “Essas 
mudanças em tão pouco tempo 
já mostram como os planos são 
desestruturados. Além disso, a 
ideia é passar de 30 para 55 lojas 
da BAR para quitar credores. A 
BAR vende café e comida, 55 lojas 
ou 70 lojas não vão quitar uma 
dívida de R$ 2,3 bilhões” 

Os credores também estão res- 
sabiados sobre o acordo do em- 
préstimo, já que desconhecem 
qual é o investidor por trás do di- 
nheiro. “Na Americanas e na 


O grupo SouthRock, dirigido por Ken Pope, está negociando a venda da rede de lojas da Starbucks para a Zamp 


Light, por exemplo, sabíamos 
quem era o investidor no DIP. 
Aqui não há transparência sobre 
isso”, diz um credor. Os atuais 
credores querem saber se o capi- 
tal no veículo tem alguma parte 
relacionada a Pope, empresário 
americano que teria recursos no 
exterior — o que demonstra o cli- 
ma de desconfiança que tomou 
conta das conversas entre as par- 
tes, intermediadas hoje pela con- 
sultoria Galeazzi. 

“Como investidor, entendo 
que alguém que apostaria na 
BAR faria isso por meio de uma 
UPI, não dando capital na mão 
do Pope, que vai continuar gerin- 
do o negócio”, diz outro credor. O 
Pipeline não obteve retorno do 
Katch Fund à solicitação de en- 
trevista até a publicação desta re- 
portagem. Já o empresário foi ca- 
tegórico: Kenneth Pope afirma 
não ter qualquer relação ou par- 


R$ 25 


milhões seria o 
empréstimo pedido 


ticipação no fundo de investi- 
mento Katch Fund. 

Credores já fizeram demanda 
extra e judicialmente para mudan- 
ça na administração, uma vez que 
há investigação criminal contra 
Pope. No acordo com o Katch 
Fund, está alinhado que a gestão 
pode se manter a mesma. O finan- 
ciamento, que tem preferência na 
quitação, toma a BAR como garan- 
tia. “Tira a azeitona que sobrou na 
empada e os demais credores com 
fome”, diz um gestor de fundo com 
crédito da SouthRock. 

Na votação em assembleia, os 
credores podem reprovar o pla- 


no que a SouthRock vai apresen- 
tar e propor um novo plano. Se 
não houver consenso, a empresa 
corre risco de ir à falência. 

Um outro ponto também vi- 
rou revés para os credores. Aque- 
les que tinham recebíveis em ga- 
rantia, travaram parte do fluxo 
para não ter perda totalno negó- 
cio, enquanto se discute a recu- 
peração da companhia. Tranches 
de CRIs, por exemplo, ficaram 
com 20% do fluxo com credores. 
O juiz da RJ mandou liberar essas 
garantias, desautorizando a Sou- 
thRock a cobrar multa de quem 
trava, mas abrindo a possibilida- 
de de ação judicial da empresa 
contra os credores. “Isso é quebra 
de cessão fiduciária, o contrato 
virou piada”, diz um credor. 


Este texto foi originalmente 
publicado pelo Pipeline, o site de 
negócios do Valor Econômico 


Teles são multadas por falta de clareza em planos 5G 


Fiscalização 
Mariana Assis e Rafael Bitencourt 
De Brasília 


As maiores operadoras de te- 
lefonia do país foram multadas 
por falta de clareza na venda de 
planos da telefonia de quinta 
geração (5G) ainda nos primór- 
dios do desenvolvimento da no- 
va tecnologia. A Secretária Na- 
cional do Consumidor (Sena- 
con) abriu processo administra- 
tivo sancionador, com multas 
que somam R$ 4,8 milhões, con- 
tra as operadoras Vivo, Oi e TIM. 
Em maio, a Claro havia recebido 
sanção de R$ 922,9 mil. 


As empresas foram penaliza- 
das por cometerem falhas na 
prestação de informações “cla- 
ras, precisas, corretas e ostensi- 
vas em relação à tecnologia do 
5G”, conforme despachos publi- 
cados na edição desta terça-feira 
(23) do “Diário Oficial da União”. 

Para a secretaria, ligada ao Mi- 
nistério da Justiça e Segurança 
Pública, as prestadoras teriam di- 


R$ 4,8 


milhões foi o valor 
total da multa 


vulgado “mensagens publicitá- 
rias referentes a 5G que induzi- 
ram os consumidores ao erro, por 
não informarem com clareza e 
adequação as limitações da tec- 
nologia DSS”, que foi contestada 
se realmente poderia ser conside- 
rada como parte da nova tecnolo- 
giaem sua forma genuína. 

Os valores das multas aplica- 
das são distintos. Para a Oi, a Se- 
nacon fixou o valor de R$ 1,3 mi- 
lhão. Já a Vivo foi penalizada em 
R$ 1,5 milhào e a TIM, em R$ 2 
milhões. As empresas receberam 
o prazo de cinco dias para fazer 
os pagamentos. 

Arede DSS chegou a ser certifi- 
cada por órgãos internacionais 


como padrão 5G, por alcançar 
velocidades bem superiores ao 
4G. Porém, esse estágio de evolu- 
ção dos serviços móveis utilizava 
o conceito de “compartilhamen- 
to dinâmico de frequências” — o 
que explica o significado da sigla 
DSS, em inglês — com o uso de re- 
des pré-existentes, como 3G e 4G. 
Só por isso, foi possível lançar es- 
sa modalidade de serviço antes 
do leilão das redes 5G, realizado 
no Brasil em novembro de 2021. 
Antes da oferta pública, o Mi- 
nistério das Comunicações fez 
alertas ao setor e à Senacon para 
coibir a divulgação e comerciali- 
zação desse serviço como 5G. A 
identificação era feita em campa- 


COMPANHIA DE SANEAMENTO BÁSICO 
DO ESTADO DE SÃO PAULO - SABESP 
Companhia Aberta 
CNPJ nº 43.776.517/0001-80 - NIRE 35300016831 


FATO RELEVANTE 


A Companhia de Saneamento Básico do Estado de São Paulo - Sabesp 
(“Companhia”), em cumprimento ao disposto na Resolução da Comissão de Valores 
Mobiliários nº 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada, informa aos seus 
acionistas e ao mercado em geral que, tendo em vista a conclusão do processo de 
desestatização da Companhia, entra em vigor nesta data o Contrato de Concessão nº 
1/2024, celebrado em 24 de maio de 2024, entre a Companhia e a Unidade Regional 
de Serviços de Abastecimento de Agua Potável e Esgotamento Sanitário - URAE-1 - 
Sudeste e, na qualidade de interveniente anuente, a Agência Reguladora de Serviços 
Públicos do Estado de São Paulo - ARSESP. 
Desse modo, haverá a aplicação do novo conjunto tarifário com redução das tarifas 
em 1% (um por cento) para a tarifa residencial, 10% (dez por cento) para a tarifa 
social e tarifa vulnerável e 0,5% (zero vírgula cinco por cento) para as demais tarifas, 
aplicáveis somente à primeira faixa de consumo, a partir da presente data. 
Por fim, considerando a liquidação física e financeira das ações no âmbito da oferta 
pública de distribuição secundária de ações de emissão da Companhia ocorrida 
em 22 de julho de 2024, passa a vigorar: (i) o novo Estatuto Social da Companhia, 
conforme aprovado em Assembleia Geral Extraordinária realizada em 27 de maio 
de 2024; e (ii) a Nova Política de Transações com Partes Relacionadas e Conflito 
de Interesses, a Nova Política de Destinação de Resultados e Distribuição de 
Dividendos e a Política de Alçadas, conforme aprovadas em Reunião do Conselho de 
Administração da Companhia. 

São Paulo, 23 de julho de 2024. 

Catia Cristina Teixeira Pereira 


Diretora Econômico-Financeira e de Relações com Investidores 
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Oi S.A. - Em Recuperacáo Judicial 
CNPJ/ME n? 76.535.764/0001-43 - NIRE 33.3.0029520-8 
Companhia Aberta 

Resumo do Extrato do Item 4 da Ata da 388º Reunião do Conselho de Administração 
realizada em 29 de maio de 2024. Foi realizada reunião do Conselho de Administração 
da Oi S.A. - Em Recuperação Judicial (“Companhia”), no dia 29/05/2024, às 9h30, por 
vídeoconferência, com a presença da totalidade dos Conselheiros, onde foi deliberado 
e aprovado, dentre outras matérias, o seguinte tema: “Matriz de Alçadas” Assinaturas: 
Eleazar de Carvalho Filho - Presidente; e Marina de Freitas Maciel - Secretária. AVISO: O 
presente resumo é feito nos termos da Lei nº 6.404/76, art. 289, inciso | e não deve ser 
considerado isoladamente para a tomada de decisão (A íntegra do extrato do item 4 
da ata da 388º Reunião do Conselho de Administração da Companhia está disponível 
no endereço eletrônico do jornal Valor Econômico (valor.globo.com) e no site da CVM 
(https://www.gov.br/cvm/pt-br) - JUCERJA n? 00006296492 em 18/06/2024. 


Oi S.A. - Em Recuperação Judicial 
CNPJ/ME n? 76.535.764/0001-43 - NIRE 33.3.0029520-8 
Companhia Aberta 

Resumo da Ata da 389º Reunião do Conselho de Administração realizada em 07 de junho 
de 2024. Foi realizada reunião do Conselho de Administração da Oi S.A. - Em Recuperação 
Judicial (“Companhia”), no dia 07/06/2024, às 12:30h, por videoconferência, com a presença 
da totalidade dos Conselheiros, quando foi deliberado e aprovado, por unanimidade, 
os seguintes temas: “(1) Alteração na Composição do Conselho de Administração da 
Companhia; e (2) Alteração nos Comités de Assessoramento ao Conselho de Administração” 
Assinaturas: Eleazar de Carvalho Filho - Presidente; e Marina de Freitas Maciel - Secretária. 
AVISO: O presente resumo é feito nos termos da Lei nº 6.404/76, art. 289, inciso | e não 
deve ser considerado isoladamente para a tomada de decisão (A íntegra do extrato 
da ata da 389º Reunião do Conselho de Administração da Companhia está disponível 
no endereço eletrônico do jornal Valor Econômico (valor.globo.com) e no site da CVM 
(https://www.gov.br/cvm/pt-br) - JUCERJA n? 00006303062 em 21/06/2024. 


Oi S.A. - Em Recuperação Judicial 
CNPJ/ME n? 76.535.764/0001-43 - NIRE 33.3.0029520-8 
Companhia Aberta 
Resumo do Extrato do Item (8) da Ata da 384? Reunião do Conselho de Administração 
realizada em 24 de abril de 2024. Foi realizada reunião do Conselho de Administração 
da Oi S.A. - Em Recuperação Judicial (“Companhia”) no dia 24/04/2024, às 09:30, por 
videoconferência, com a presença da totalidade dos Conselheiros, quando foi deliberado 
e aprovado, por unanimidade, o seguinte tema: “Alienação de Imóvel: PB-JPA-TMB (João 
Реѕѕоа/РВ): Assinaturas: Eleazar de Carvalho Filho - Presidente; e Daniella Geszikter Ventura 
- Secretária. AVISO: O presente resumo é feito nos termos da Lei nº 6.404/76, art. 289, 
inciso | e não deve ser considerado isoladamente para a tomada de decisão (A íntegra 
do extrato da ata da 384º Reunião do Conselho de Administração da Companhia está 
disponível no endereço eletrônico do jornal Valor Econômico (valor.globo.com) e no 
site da CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-br) - JUCERJA n? 00006288996 em 08/05/2024. 


nhas publicitárias e no display 
do aparelho, onde aparece o pa- 
drão de rede acessado pelo usuá- 
rio. O então ministro Fabio Faria 
considerava a estratégia como 
“propaganda enganosa”. 
Naquela época, a Oi ainda ti- 
nha redes de celular. Hoje, a tele 
oferta só banda larga fixa, pois 


"Não informaram 
com clareza as 
limitações da 
tecnologia DSS" 
Senacon 


precisou vender suas frequên- 
cias, que formavam sua rede de 
celular, para as concorrentes di- 
retas — ou seja, Claro, Vivo e TIM. 
Procurada, a TIM, Oi e Vivo in- 
formaram que não comentam 
processos administrativos “em 
andamento”, ainda “em curso”. 
No leilão de 2021, o Brasil im- 
pôs a adoção do 5G “puro”, o pa- 
drão de rede “standalone” (5G 
SA). Nele, em contraste ao “non- 
standalone” (NSA) adotado em 
outros países, é preciso dispor de 
arquitetura de rede exclusiva para 
05G, capaz de oferecer velocidade 
dez vezes mais rápida do que o 4G 
e tempo de resposta (latência) 
próximo de 1 milissegundo. 


Curta 


Alstom mantém metas 

A Alstom reiterou suas metas 
para o ano após as receitas cresce- 
rem no primeiro trimestre fiscal e 
confiando na recuperação de pe- 
didos ao longo dos próximos me- 
ses. A fabricante de trens francesa 
teve vendas de € 4,4 bilhões nos 
três meses que encerraram em ju- 
nho, alta de 5,1% no ano e em li- 
nha com a expectativa de analis- 
tas. No entanto, os novos pedidos 
caíram 5,9%, a € 3,64 bilhões, 
abaixo do esperado, deixando a 
carteira de pedidos da Alstom ao 


fim de junho em € 91,8 bilhões. 
“Como esperado, o número de 
pedidos no primeiro trimestre foi 
ruim, mas ganhamos contratos 
de qualidade na Europa”, diz 
Henri Poupart-Lafarge, dire- 
tor-presidente. A empresa desta- 
cou que o faturamento no seg- 
mento de serviços foi quem im- 
pulsionou os resultados no tri- 
mestre. Do total de novos pedi- 
dos, 70% foram na Europa. А com- 
panhia reiterou suas metas para o 
ano fiscal de 2025, assim como as 
metas de médio e longo prazo 


Americanas S.A. - Em Recuperação Judicial 
Companhia Aberta 
CNPJ/MF nº 00.776.574/0006-60 - NIRE 3330029074-5 

Extrato da Ata de Reunião da Diretoria da Americanas S.A. - Em Recuperação Judicial (“Companhia”), realizada em 27 de 
junho de 2024. “1. Data, hora e local. Em 27.06.24, às 15h, na sede da Companhia. 2. Convocação e Presença. Convocação 
dispensada face à presença da totalidade dos Diretores Estatutário, os Srs. Leonardo Coelho (Diretor Presidente) e Camille 
Faria (Diretora Financeira е de Relações com Investidores). Esteve presente na reunião o VP Jurídico, o Sr. Fábio Medeiros. 
3. Composição da Mesa. Presidente: Sr. Leonardo Coelho; Secretário: Sr. Fábio Medeiros. 4. Deliberações. (i) Tendo em vista 
a operação "Disclosure" (“Operação”), realizada pela Polícia Federal na presente data, tanto no domicílio dos envolvidos, quanto 
na sede da Companhia, e os fatos comprovados no Parecer do Ministério Público Federal constante dos autos do Processo nº 
5025088-43.2024.4.02.5101 que tramita na 10º Vara Federal Criminal da Seção Judiciária do Rio de Janeiro (“Parecer MPF”), а 
Diretoria deliberou, por unanimidade: (i.a) a interrupção do pagamento de quaisquer honorários advocatícios, despesas processu- 
ais e outras formas de indenização, inclusive as que estavam sendo realizadas, na forma do artigo 42 do Estatuto Social, a todos 
os envolvidos na Operação (...) (“Envolvidos”). (...); (ii) Os membros da Diretoria registram, ainda, que (...), nominalmente citados 
no Parecer MPF, tiveram suspensos os pagamentos referentes aos pedidos de indenidade formalizados junto à Companhia, na 
Reunião de Diretoria realizada em 14.06.23, decisão ora ratificada pela unanimidade dos presentes. (iii) Por todo o exposto, a 
Diretoria determina que a Companhia tome todas as providências necessárias para comunicar os escritórios e advogados que 
patrocinam os Envolvidos sobre o encerramento de todos os pagamentos relacionados à indenidade decorrente do art. 42 do 
Estatuto Social, bem como todas as despesas relacionadas. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram encerrados os 
rabalhos, lavrando-se a presente Ata que, lida e achada conforme, foi aprovada e assinada pelos diretores presentes. Atesto que 
as deliberações acima descritas foram extraídas da Ata da Reunião de Diretoria da Americanas S.A. - Em Recuperação Judicial 
realizada em 27.06.2024. Fábio Fernandes Medeiros - Secretário. JUCERJA nº 00590053-4, em 16/07/2024. 
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Empresas 


Porto Arranjo financeiro para 
aprofundar acesso da Baía da 
Babitonga (SC) é inédito 


Sao Francisco 
e Itapoá 
negociam 
parceria para 
ampliar canal 


Raphael Salomão 
De São Francisco do Sul (SC) e 
São Paulo 


Uma parceria entre setor pú- 
blico e privado está sendo nego- 
ciada para bancar o aprofunda- 
mento do canal de acesso da 
Baía da Babitonga, no litoral de 
Santa Catarina. Na região, estão 
os portos de São Francisco do 
Sul, administrado pelo governo 
catarinense, e o de Itapoá, de 
gestão privada, que discutem 
um modelo de custeio da obra, 
orçada em R$ 300 milhões. 

Os responsáveis afirmam que 
o arranjo financeiro previsto pa- 
ra o projeto é inédito no país. 
Prevê que a Porto Itapoá finan- 
cie a obra com recursos do seu 
próprio caixa. A execução ficará 
sob responsabilidade da SCPar 
Porto de São Francisco do Sul, 
autoridade portuária local. E o 
pagamento ao parceiro privado 
será feito com os recursos das ta- 
rifas de uso do canal de acesso, 
mais uma taxa de juros. 

A proposta já foi apresentada 
ao governo federal, a quem cabe 
autorizar os trâmites. No dia 10 
de junho, o governador Jorgi- 
nho Mello se reuniu com o mi- 
nistro dos Portos e Aeroportos, 
Silvio Costa Filho, para discutir o 
modelo. Na segunda-feira (22), 
representantes do governo cata- 
rinense e da Secretaria de Portos 
voltaram a discutir o assunto, 
mas ainda não houve uma defi- 
nição, informou ao Valor a Se- 
cretaria de Ferrovias, Portos e 
Aeroportos de Santa Catarina. A 
gestão portuária é de responsa- 
bilidade da União, mas, em São 
Francisco do Sul, a autoridade 
pública é delegada ao Estado de 
Santa Catarina. 

O secretário estadual de Ferro- 
vias, Portos e Aeroportos, Beto 
Martins, explica que todos os na- 
vios que adentram ao canal de 


acesso da Baía da Babitonga, in- 
dependentemente do destino, 
pagam uma taxa de utilização, 
que vai para um caixa único da 
autoridade portuária. No caso, a 
SCPar Porto de São Francisco do 
Sul. Desse caixa sairá a quitação 
do financiamento com a Porto 
Itapoá, em condições que avalia 
serem mais vantajosas. 

“O aval do Estado é de que será 
devolvido para eles esse adianta- 
mento com as próprias taxas, em 
um prazo que nos permita fazer 
isso sem comprometer a manu- 
tenção do porto público. E com 
uma taxa bem abaixo do merca- 
do”, afirma o secretário, mencio- 
nando que os custos desse capi- 
tal para o governo serão próxi- 
mos do mercado internacional e 
inferiores aos praticados hoje no 
sistema financeiro brasileiro. 

O diretor-presidente da SCPar 
Porto de São Francisco do Sul, Cle- 
verton Vieira, acrescenta que, nas 
condições atuais, a autoridade 
portuária não tem como bancar a 
obra sozinha, nem conseguir fi- 
nanciá-la com alguma instituição 
de fomento, como o Banco Nacio- 
nal de Desenvolvimento Econômi- 
co e Social (BNDES), por exemplo. 
Daí a importância desse modelo 
que une público e privado. 

“Conseguimos construir esse 
modelo, que vai dar celeridade e 
segurança jurídica para fazer es- 
sa obra. O porto Itapoá vai 
adiantar o recurso e o de São 
Francisco do Sul vai executar. E a 
partir da receita dos navios que 
entram hoje e passarão a entrar 


“Esse modelo vai 
dar celeridade e 
segurança jurídica 
para fazer a obra" 
Cleverton Vieira 
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Porto de São Francisco é administrado pelo governo de Santa Catarina e deve bater recorde de movimentação de carga neste ano, principalmente de soja em grão 


no canal de acesso, vamos reser- 
var O recurso e pagar de uma 
forma mais competitiva”, deta- 
lha o executivo. 

O Porto de São Francisco do 
Sul é o maior de Santa Catarina e 
o sétimo do Brasil em movimen- 
tação de carga. Neste ano, vem 
registrando recordes. De janeiro 
a maio, foram 7,3 milhões de to- 
neladas, 16% a mais que no mes- 
mo período em 2023. Em maio, 
foram 1,4 milhão de toneladas, 
22% acima de um ano atrás. Foi 
o quinto mês seguido de au- 
mento, com liderança da soja 
em grão — 790 mil toneladas. 

A Porto Itapoá, que administra 
oterminal no município, tem en- 
tre seus acionistas dois grandes 
operadores logísticos interna- 
cionais: a Maersk e a Hamburg 
Süd. Especializado em contéine- 
res, registrou neste ano o melhor 
primeiro semestre de sua histó- 
ria, conforme os nümeros publi- 
cados em seu site oficial. 

De janeiro a junho, foram 
597,338 TEUs (unidade de medi- 
da equivalente a um contêiner de 
20 pés), 12% a mais do que no 
mesmo período em 2023. Nas ex- 
portações, as cargas refrigeradas 
se destacaram, com um cresci- 
mento de 43% nos primeiros seis 
meses do ano. Em junho, foram 
109,889 mil TEU's no total, o me- 
lhor resultado mensal do ano, su- 
perando o registrado em abril. 

Na visão da Porto Itapoá, as 
melhorias do canal de acesso da 
Baía da Babitonga vão ao encon- 
tro da estratégia de aumentar a 
capacidade nos próximos anos. 
Atualmente, a companhia recebe 
navios de contêiner com até 336 


Curtas 


RJ da Americanas 

A Americanas tornou pública 
na noite desta terça-feira (23) 
decisão judicial da corte de fa- 
léncias dos Estados Unidos no 
Distrito Sul de Nova York que 
confirma a validade dos termos 
do plano de recuperação judicial 
(PRJ) da varejista — incluindo a 
cláusula de nào litígio e todos os 
anexos do PRJ — dentro dos Esta- 
dos Unidos. "Os esforcos dos de- 
vedores da recuperação judicial, 
seus credores e outras partes in- 
teressadas em consumar o PRJ 
brasileiro poderào ser impedi- 
dos ou prejudicados pelas ações 
de certos credores e/ou outras 
pessoas, um resultado que seria 
inconsistente com os propósitos 
do Capítulo 15 do Código de Fa- 
léncias [...], diz o documento. Se 


tomadas, tais ações poderiam 
ameaçar, frustrar, atrasar e, em 
última análise, comprometer o 
processo de recuperação judicial 
brasileiro e a implementação do 
PRJ brasileiro e, como resultado, 
os devedores do Capítulo 15, 
seus credores e outras partes in- 
teressadas sofreriam danos irre- 
paráveis. Danos para os quais 
não há solução adequada na lei”, 
justificou o juiz de falências Mi- 
chael E. Wiles, na decisão datada 
de segunda-feira (22). O Capítu- 
lo 15 da Lei de Falências america- 
na permite o reconhecimento 
nos Estados Unidos de processos 
de falência (e também de recu- 
peração judicial) estrangeiros e 
o acesso a processos judiciais 
americanos por representantes 
estrangeiros. 


Lucro da Mattel 
Afabricante de brinquedos 
Mattel registrou lucro líquido de 
US$56,9 milhões no segundo tri- 

mestre, uma alta de 109,1% na 
comparação anual. Diluído por 
ação, o lucro passou de US$ 0,08 
para US$0,17, em linha do esti- 
mado pelo mercado americano. 
As vendas totais, incluindo Bar- 
bie, os carrinhos Hot Wheel e 
Fisher-Price, caíram cerca de 1%, 
em comparação anual, para US$ 
1,08 bilhão. A boneca Barbie, 
carro-chefe da companhia, teve 
queda de 6% no faturamento 
bruto, na base anual. O segmen- 
to de carrinhos, Hot Wheel, au- 
mentou 2% no faturamento bru- 
to e as figuras de ação, constru- 
ção e demais jogos cresceu 1%, já 
a Fisher-Price desacelerou 4%. 


Valor 


Informação, análises e 
conteúdo aprofundado. 


metros de comprimento. O plano 
é passar a operar com embarca- 
ções com pelo menos 366 metros, 
com uma quantidade mínima de 
restrições de maré nem de pro- 
fundidade do canal de atracação. 

“Para o porto ter capacidade 
de crescer em área e cais, precisa 
estar com o acesso adequado. É 
notório que os portos brasileiros 
têm ficado para trás em relação à 
demanda global no que se refere 
à navegação de contêiner”, anali- 
sa o diretor de desenvolvimento 
de negócios e de experiência do 
cliente da Porto Itapoá, Felipe 
Fioravanti Kaufmann. 

Ele explica que a fase atual é de 
um memorando de entendimen- 
to, “caminhando para uma assina- 


tura de contrato” entre Itapoá e 
São Francisco do Sul. A expectati- 
va, de acordo com Kaufmann, é a 
de que o edital seja lançado ainda 
este ano, para que se avance nos 
trâmites de execução ainda no 
primeiro trimestre de 2025. Con- 
siderando o tempo estimado de 
execução de uma obra como esta, 
de seis a oito meses, a avaliação é 
de que será possível operar com 
as novas condições do canal de 


R$ 300 


milhões é o custo 
estimado da obra 


acesso da Baía da Babitonga no 
quarto trimestre do ano que vem. 
O executivo não tem uma previ- 
são de quanto tempo a Porto Ita- 
poá levará para ter o retorno do in- 
vestimento. Indica apenas que será 
um “prazo razoavelmente exten- 
so". Ele pontua, no entanto, que a 
necessidade de melhorar as condi- 
ções de acesso ao porto foi um im- 
portante motivador da parceria 
com a autoridade pública. 
“Podia-se aguardar recurso 
público. Mas como o Estado foi 
receptivo para novas modela- 
gens e como temos uma deman- 
da represada, entendemos que 
seria mais célere caminharmos 
para uma parceria público-pri- 
vada”, comenta Kaufmann. 


Tudo isso você 
lê no Valor. 


Seja um assinante: 
Acesse assinevalor.com.br 
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Empresas 


MarketingEstimativa inicial é que os mais de 100 milhões de produtos licenciados 
para a edição do festival deste ano gerem vendas em torno de R$ 500 milhões 


Rock in Rio fecha contratos de 
licenciamento com 25 marcas 


Claudia Penteado 
Para o Valor, do Rio 


Mais de 300 produtos oficiais 
elicenciados, de 25 marcas dife- 
rentes, em 20 categorias (seis a 
mais que na ейїсао passada, em 
2022) levam este ano a marca 
Rock In Rio. O festival, que neste 
ano ocorre de 13 a 22 de setem- 
bro, comemora sua 40? edição e 
Luis Justo, CEO da Rock World, 
empresa que administra o festi- 
val, faz uma estimativa de valor 
de venda das mais de 100 mi- 
Ihóes de unidades de produtos 
licenciados nesta edição: algo 
em torno de R$ 500 milhões. 

“É uma conta arredondada, o 
valor deve superar isso, e natu- 
ralmente esse faturamento vai 
para os nossos licenciados”, diz 


Justo. Ele não informa o fatura- 
mento que a Rock World obtém 
com o licenciamento, mas diz 
que houve crescimento ao lon- 
go das edições, especialmente 
porque a estratégia é adicionar 
marcas de maior valor agrega- 
do. No ano passado, havia 24 
marcas e os produtos licencia- 
dos e oficiais chegaram a 500. A 
redução no número de produ- 
tos em pelo menos 200 unida- 
des demonstra a estratégia do 
“menos é mais”, segundo Justo. 
“Os licenciamentos têm na- 
turezas diferentes, há desde 
produtos que a gente licencia 
diretamente, com participa- 
ção na renda, a outros que es- 
tão dentro do nosso projeto de 
patrocínio”, diz o executivo. 
Também há empresas que pa- 


gam royalties para usar a mar- 
ca Rockin Rio. 

A Volkswagen, patrocinadora 
do festival, lança o sétimo carro 
licenciado em 13 anos de parce- 
ria, o Polo Rock in Rio. Livia Ki- 
noshita, diretora de marketing 
da montadora, espera ter vendi- 
do todas as 4 mil unidades do 
carro, ao preço de R$ 92.990,00, 
até o início do festival. 

O Polo é o modelo mais vendi- 
do da montadora. Vendeu 65 mil 
unidades em 2023 e neste ano, 
até o momento, 70 mil. Na edição 
do festival de 2022, foram vendi- 
das 3 mil unidades do modelo T- 
Cross Rock In Rio. 

De carro a enxaguante bucal, 
são mais de 100 milhões de uni- 
dades de produtos licenciados, 
segundo Justo, com precos va- 


riando de R$ 8,90 a quase R$ 100 
mil, no caso do Polo VW. Ao lon- 
go de todas as edicóes do festival, 
desde 1985, mais de 3.600 pro- 
dutos já foram licenciados. 

A Hypera Pharma licencia pela 
primeira vez o Engov After, indica- 
do para reidratar o consumidor 
que exagerou no consumo de álco- 
ol. Esse tipo de bebida representa 
35% das vendas da marca Engov. 
"O segmento é relativamente no- 
VO, cresce exponencialmente, e já é 
10 vezes maior que o de medica- 
mentos”, diz Carla Dias Araújo, di- 
retora da Hypera Pharma. 

Outras marcas estreantes são 
a Yuool, de tênis; e a Tagima, de 
instrumentos musicais. A marca 
de moda Frankie Amaury volta 
ao mercado e estreia no festival 
com jaquetas e outros itens. 


Outras marcas estão presentes 
há várias edições do Rock in Rio. 
A fabricante de bebidas Coca- 
Cola está produzindo 35 mi- 
lhões de latas com a marca dos 
40 anos do festival. 

Pela quinta vez, o Colgate Plax 
é o enxaguante bucal oficial do 
Rockin Rio. 

No aplicativo do iFood o con- 
sumidor poderá comprar os pro- 
dutos das marcas que fecharam 
contrato com a Rock World. Nes- 
se aplicativo o usuário também 
poderá ter acesso a informações 
exclusivas sobre os artistas que se 
apresentarão no Rock in Rio. 

A Rock World fechou neste 
ano, no total, os seguintes con- 
tratos de licenciamento: Bob's, 
Boneleska, C&A, Chilli Beans, Co- 
ca-Cola, Colcci, Colgate, Ellus, 
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redução no 
nümero de produtos 
é a estratégia do 
‘menos é mais " 
Luis Justo 


м 


Engov After | Hypera, Frankie 
Amaury, Glück, Havaianas, Ice- 
brg, iFood, Ímàs do Brasil, Kit- 
Kat/Nestlé, Lupo, Natura, Pierim, 
Seara, Tagima, Trident/Mondelez, 
Volkswagen, Yuool e Loja de Pro- 
dutos Oficiais Rock in Rio. 


Informa negocia compra da dona do Cannes Lions 


Eventos 


Daniel Thomas e Arash Massoudi 
Financial Times, de Londres 


A Informa, um grupo de even- 
tos do Reino Unido, está em ne- 
gociações avançadas para com- 
prar a rival Ascential, proprietá- 
ria de conferéncias globais, in- 
cluindo o festival de publicidade 
Cannes Lions, por mais de 1,1 bi- 
Ihào de libras. 

Aindústria de eventos tem mos- 
trado recuperação forte desde o 
fim da pandemia de covid-19. 

A Ascential, empresa negocia- 
da na Bolsa de Londres, disse on- 


tem (23) que recebeu uma pro- 
posta condicional da Informa so- 
bre uma possível oferta em di- 
nheiro de 568 centavos por ação, 
ou mais de 1,1 bilhào de libras. A 
empresa disse ainda que seu con- 
selho estava "preocupado em re- 
comendar a proposta". 

A Informa, que opera nos mer- 
cados de eventos e marketing di- 
gital, deverá divulgar resultados 
financeiros hoje (24). 

Uma pessoa alertou que o 
acordo nào havia sido assinado e 
ainda poderia nào acontecer. A 
Informa nào quis comentar. 

A Ascential disse que a propos- 
ta seguiu uma série de aborda- 


Olimpíada de Paris 


gens da Informa nos ültimos me- 
ses. "Tendo avaliado cuidadosa- 
mente a proposta, o conselho es- 
tá envolvido em discussóes avan- 
cadas com a Informa sobre a pro- 
posta”, informou a Ascential. 
Essa empresa simplificou re- 
centemente o seu negócio para 
se concentrar principalmente 
em eventos, com receitas adi- 


1,1l bi 


de libras é o valor 
estimado do negócio 


Bombeiros fizeram treinamento no 
sábado (20) no rio Sena, em 
preparação para a Olimpíada que 
começa na sexta-feira (26). 0 número 
de ingressos encalhados e disponíveis 
para revenda superou a marca de 250 
mil. A baixa procura aumenta as 
preocupações, a poucos dias antes da 
cerimônia de abertura, de que muitos 
atletas estarão se exibindo para 
assentos vazios. О número de 
ingressos não desejados subiu para 
271.637 ontem (23) — eram cerca de 
180 mil um mês atrás, segundo o 
“Financial Times”. Os organizadores 
disseram que foram vendidos ou 
alocados 8,85 milhões de ingressos. 


cionais provenientes de assina- 
turas associadas e serviços de 
consultoria. Isso atraiu a Infor- 
ma, que já é a maior empresa de 
eventos do mundo. 

A Ascential, que emprega cer- 
ca de 700 pessoas, anunciou pla- 
nos em março para devolver 850 
milhões de libras aos acionistas 
após a venda de 1,4 bilhão de li- 
bras de suas divisões de comércio 
digital e previsão de tendências. 
A Ascential tem valor de merca- 
do de 749 milhões de libras. 

A Informa, por sua vez, vale 
11,3 bilhões de libras. Sob Ste- 
phen Carter, ex-presidente-exe- 
cutivo do regulador de comuni- 


cações Ofcom, a Informa tem 
atuado na expansão de seus ne- 
gócios por meio de aquisições, 
incluindo o grupo de eventos 
Tarsus da Charterhouse Capital 
Partners por US$ 940 milhões em 
março do ano passado. 

No mesmo mês, a Hyve foi ad- 
quirida pelo grupo de private 
equity Providence Equity Partners 
por US$ 580 milhões, e a rival 
Cvent pela Blackstone por US$ 4,6 
bilhões, mostrando a extensão do 
interesse dos investidores na cres- 
cente indústria de eventos. 

Analistas da Peel Hunt disse- 
ram que os eventos da Ascential 
costumam ser “de prestígio, com 


longevidade de crescimento, o 
que deveria merecer uma avalia- 
ção premium”. O Cannes Lions, 
por exemplo, é considerado o 
“Oscar” da indústria publicitária. 
A Ascential também é dona do 
Money20/20, uma série de even- 
tos importantes para o setor de 
“fintechs” realizados na Ásia em 
abril, na Europa em junho e nos 
EUA em outubro. 

A Ascential realizou um 
evento de mercado de capitais 
de dois dias no Cannes Lions 
este ano, onde destacou o po- 
tencial de crescimento futuro, 
incluindo oportunidades de 
fusões e aquisições. 


Lucro da LVMH cai 1426 no 1? semestre 


Luxo 


Felipe Laurence 
De São Paulo 


ALVMH teve lucro de € 7,26 bi- 
Ihóes nos seis primeiros meses 
do ano, o equivalente a uma que- 
da de 14,3% em relação ao mes- 
mo período de 2023. O conglo- 
merado de luxo francês registrou 
receita de € 41,7 bilhões entre ja- 
neiro e junho, com redução de 
1,3% na comparação anual. 

“Os resultados do primeiro se- 


Movimento falimentar 


mestre mostram a resiliência dos 
nossos negócios, apoiados na for- 
ça de nossas marcas е a atuação 
para navegar em meio a incerte- 
zas geopolíticas e econômicas”, 
disse Bernard Arnault, diretor- 
presidente da LVMH, em nota. 

A empresa destacou que o fa- 
turamento cresceu 2% em ter- 
mos orgânicos, quando não 
considerados os efeito cambiais. 
No segundo trimestre, as recei- 
tas cresceram 1% no mesmo 
quesito. No primeiro trimestre, 
o faturamento subiu 3%. 


Agenda Tributária 


O desempenho dos negócios na 
Europa e nos Estados Unidos foi 
destaque na companhia, dona de 
marcas como Dior, Louis Vuitton, 
Tiffany &Co, Sephora, entre outras. 

A companhia disse acreditar 
que as incertezas geopolíticas e 
econômicas vão continuar ao lon- 
go do segundo semestre e reiterou 
a confiança no desempenho de 
suas marcas para continuar na li- 
derança no setor de luxo. 

Na Bolsa de Paris, as ações do 
conglomerado fecharam em 
queda de 0,07%. 
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Falências Requeridas 


Requerido: Ambev S/A - CNPJ: 
07526.557/0001-00 - Endereço: Rua Dr. Rena- 
to Paes de Barros, 1017, 3º Andar, Edifício Cor- 
porate Park, Bairro Itaim Bibi - Requerente: 
Sherwin Williams do Brasil Indústria e Comér- 
cio Ltda. - Vara/Comarca: 2a Vara de Falências e 
Recuperações Judiciais de São Paulo/SP 
Requerido: Fg Comércio de Materiais de 
Concreto e Serviços Ltda. - CNPJ: 
32.406.088/0001-32 - Endereço: Av. Guinle, 
2367, Cidade Industrial Satélite de São Paulo - 
Requerente: Acvil Securitizadora S/A - Va- 
ra/Comarca: 2a Vara Regional de Competên- 
cia Empresarial e de Conflitos Relacionados А 
Arbitragem Das 12, 72 e 9? Rajs/SP - Obser- 
vação: Pedido redistribuído. 
Requerido: Integral Engenharia Ltda. - 
CNPJ: 16.629.693/0010-07 - Endereço: Av. 
Assis Chateaubriand, 291, Bairro Floresta - 
Requerente: Marcello Augusto Lima Vieira de 
ello- Vara/Comarca: 2a Vara Empresarial de 
Belo Horizonte/MG 
Requerido: KND Design E-Comm Ltda. - CNPJ: 
46901.184/0001-61 - Endereco: Rua Domini- 
que Lagru, 71, Apto. 74, Bairro Jardim Ester - 
Requerente: Acrílicos Brasil Ltda. - Vara/Co- 
marca: 3a Vara de Falências e Recuperações Ju- 
diciais de São Paulo/SP 
Requerido: Qualyprint Indústria e Comér- 
cio Ltda. - CNPJ: 03.500.132/0001-70 - En- 
dereço: Rua Doze de Outubro, 261/41, Galpões 
261 е 241, Bairro Canhema, Diadema/sp - Re- 
querente: Farel Securitizadora S/A - Vara/Co- 
marca: 2a Vara Regional de Competência Em- 
presarial e de Conflitos Relacionados À Arbi- 
tragem Das 12, 7? e 9? Rajs/SP 
Requerido: Telsan Engenharia e Servicos 
S/A - CNPJ: 00.740.230/0001-97 - Endereco: 
Av. do Contorno, 3513, 8º Andar, Bairro Santa 
Efigênia - Requerente: Erick José Guimarães 
de Andrade - Vara/Comarca: 2a Vara Empre- 
sarial de Belo Horizonte/MG 


Faléncias Decretadas 


Empresa: Retroeste Comércio de Móveis 
Eireli Epp - CNPJ: 03.633.054/0001-82 - En- 
dereco: Quadra Qi 2, Lotes 31/33, Loja 04, Se- 
tor Industrial, Taguatinga - Administrador Ju- 
dicial: Dr. Adelino Silva Neto - Vara/Comarca: 
Vara de Faléncias e Recuperacóes Judiciais do 
Distrito Federal, Brasília/DF 

Empresa: Sgta Log Logística Eireli - CNPJ: 
33966901/0001-91 - Endereço: Av. Das Na- 
ções Unidas, 13997, Bairro Vila Gertrudes - Ad- 
ministrador Judicial: Lindoso e Araújo Consul- 
toria Empresarial Ltda., Representada Pelo Eco- 
nomista Sr. José Luiz Lindoso da Silva- Vara/Co- 
marca: 2a Vara de Falências e Recuperações 
Judiciais de São Paulo/SP 


Processos de Falência Extintos 


Requerido: Eco2 Comércio de Produtos de 
Franquia Ltda. Epp - CNPJ: 
23.143.646/0001-23 - Requerente: Riacho 
Embalagens Flexíveis Ltda. - Vara/Comarca: 
7a Vara de São José Dos Campos/SP - Obser- 
vação: Pedido julgado improcedente. 
Requerido: Nivelar Obras Rápidas, Terra- 
planagem e Materiais de Construções Lt- 
da. - CNPJ: 10.671.283/0001-57 - Endereço: 
Rua Quatro, Chácara 299, 2 A, Loja 09, Setor 
Habitacional Vicente Pires - Requerente: Sifra 
Plus Fundo de Investimento em Direitos Cre- 
ditórios Multissegmentos - Vara/Comarca: 
Vara de Falências e Recuperações Judiciais do 
Distrito Federal, Brasília/DF - Observação: Pe- 
dido julgado improcedente. 

Requerido: Sense Polímeros Comércio, Im- 
portação e Exportação Ltda., Nome Fanta- 
sia Aliança Plásticos - CNPJ: 
07588.100/0001-20 - Endereço: Rua João 
Franco de Camargo, 160, Bairro Jardim Virgí- 
nia, Itatiba/sp - Requerente: Bex Fundo de In- 
vestimento em Direitos Creditórios - Vara/Co- 
marca: la Vara Regional de Competéncia Em- 
presarial e de Conflitos Relacionados À Arbi- 
ragem Das 4? e 10? Rajs/SP - Observacáo: 
Desisténcia homologada. 


Recuperação Judicial Requerida 


Empresa: Luana Elisa Pacheco Confecções e 
Acessórios Ltda. - CNPJ: 21942972/0001-75 - 
Endereço: Av. Industrial, 1620, Distrito Industrial, 
José Bonifácio/sp - Administrador Judicial: Aom 
Judicial, Representada Pelo Dr. Adriano de Olivei- 
ra Martins - Vara/Comarca: Vara Regional de 
Competência Empresarial e de Conflitos Relacio- 
nados À Arbitragem Das 23, 5? e 8º Rajs/SP 


Empresa: Bruno José Valêncio Costa e Outro 
- CNPJ: 12.532.753/0001-27 - Endereço: Sítio 
Aparecidinha, S/nº, Zona Rural, Mirassol/sp - 
Vara/Comarca: Vara Regional de Competência 
Empresarial e de Conflitos Relacionados А Ar- 
bitragem Das 22, 5? e 8? Rajs/SP 

Empresa: Bruno José Valéncio Costa e Ou- 
tro, Filial 1- CNPJ:12.532.753/0002-08 - En- 


dereço: Estrada Municipal Valdomiro Lopes da 
Silva, Sjr 350, S/n?, Fazenda Barreiro, Fazenda 
Vista Alegre, Sáo José do Rio Preto/sp - Va- 
ra/Comarca: Vara Regional de Competéncia 
Empresarial e de Conflitos Relacionados À Ar- 
bitragem Das 23, 52 e 8º Rajs/SP 

Empresa: Bruno José Valéncio Costa e Ou- 
tro, Filial 2 - CNPJ:12.532.753/0003-99 - En- 
dereco: Sítio Estrada Boiadeira Rp / Ipiguá, 
Km 15, S/n?, Fazenda Bacuri, Ipiguá/sp - Va- 
ra/Comarca: Vara Regional de Competéncia 
Empresarial e de Conflitos Relacionados À Ar- 
bitragem Das 22, 53 e 8º Rajs/SP 

Empresa: Bruno José Valéncio Costa e Outro, 
Filial 3 - CNPJ: 12.532.753/0004-70 - Endere- 
ço: Av. Marginal 2, S/nº, Rodovia Décio Custódio, 
Bairro Jardim Nunes, São José do Rio Preto/sp - 
Vara/Comarca: Vara Regional de Competência 
Empresarial e de Conflitos Relacionados А Ar- 
bitragem Das 22, 52 e 8º Rajs/SP 

Empresa: Bvc Transportes Rodoviários Lt- 
da. - CNPJ: 07412.449/0001-06 - Endereço: 
Rua José Batista da Silva, 425 A, Bairro Vila 
Residencial Furnas, Fronteira/mg - Vara/Co- 
marca: Vara Regional de Competência Empre- 
sarial e de Conflitos Relacionados А Arbitra- 
gem Das 22, 5? e 8? Rajs/SP 

Empresa: Bvc Transportes Rodoviários Lt- 
da., Filial - CNPJ: 07412.449/0002-97 - En- 
dereço: Rua Amazonas, 1407, Bairro Eldorado, 
São José do Rio Preto/sp - Vara/Comarca: Va- 
ra Regional de Competéncia Empresarial e de 
Conflitos Relacionados А Arbitragem Das 22, 
53 e 8º Rajs/SP 

Empresa: Costa Gestão Administrativa 
Ltda. - CNPJ: 30.708.893/0001-95 - Ende- 
reço: Av. Paraná, 240, Bairro Eldorado, São 
José do Rio Preto/sp - Vara/Comarca: Vara 
Regional de Competência Empresarial e de 
Conflitos Relacionados А Arbitragem Das 22, 
52 e 8? Rajs/SP 

Empresa: Padrão Indústria de Charque Lt- 
da. Me, Nome Fantasia Frigorífico Padrão 
- CNPJ:04.417.279/0001-64- Endereço: Rua 
João Thomaz de Oliveira, 55, Bairro Baguaçu, 
Olímpia/sp - Vara/Comarca: Vara Regional 
de Competência Empresarial e de Conflitos 
Relacionados À Arbitragem Das 22, 52 e 8º 
Rajs/SP 

Empresa: Sw Estacionamento Ltda. - En- 
dereço: Não Consta - Vara/Comarca: la Vara 
de Falências e Recuperações Judiciais de São 
Paulo/SP 


Recuperação Judicial Deferida 


Empresa: Anaber Cosméticos Indústria e 
Comércio Ltda. - CNPJ: 58.354.747/0001- 
28 - Endereço: Rodovia Sp 191, Km 64,1, S/n?, 
Exp Distrito Industrial - Administrador Judi- 
cial: Dra. Juliana Costa Teles - Vara/Comarca: 
3a Vara de Rio Claro/SP 

Empresa: Antonio Carlos Sandre, Nome 
Fantasia Fazenda Inhumas Renascer - 
CNPJ: 46.829459/0001-01 - Endereco: Ro- 
dovia Go 206, Km 31 А Esquerda 03 Km, S/nº, 
Zona Rural - Administrador Judicial: Mais Au- 
ditoria Consultoria e Perícias, Representada 
Pelo Sr. Paulo Henrique Coan - Vara/Comarca: 
2a Vara de Quirinópolis/GO 

Empresa: Elo Express Comércio de Livros Lt- 
da.-CNPJ:12.599.267/0001-26- Endereço: Av. 
Paulista, 2202, Cjto. 61A, Bairro Bela Vista - Ad- 
ministrador Judicial: Rv3 Consultores Ltda. - Va- 
ra/Comarca: la Vara de Falências e Recupera- 
ções Judiciais de São Paulo/SP 

Empresa: Frigorífico Vanhove Ltda. - CNPJ: 
87214.870/0001-41 - Endereço: Rua Raphael 
Vanhove, S/n£, Bairro Bomfim, São Gabriel/rs - 
Administrador Judicial: Estevez Guarda Admi- 
nistração Judicial Ltda., Representada Pelo Dr. 
Luís Henrique Guarda - Vara/Comarca: Vara Re- 
gional Empresarial de Passo Fundo/RS 


Homologação de Desistência de 
Recuperação Judicial 


Empresa: Metalcasty Ltda. - CNPJ: 
05.005.513/0001-09 - Endereço: Rua José de 
Oliveira China, 230, Bairro Sapopemba - Va- 
ra/Comarca: 2a Vara de Falências e Recupera- 
ções Judiciais de São Paulo/SP 


Recuperações Judiciais Concedidas 


Empresa: Centro Educacional Mariliense 
Ltda. - CNPJ: 04.754.838/0001-21 - Ende- 
reço: Rua Coronel Galdino de Almeida, 485, 
Bairro Alto Cafezal - Vara/Comarca: 3a Vara 
de Marília/SP - Observação: Face à homolo- 
gação do plano aprovado pela assembleia ge- 
ral de credores. 


Recuperações Judiciais Indeferidas 


Empresa: Ziemer Administradora de Bens 
Ltda. - CNPJ: 49.606.393/0001-70 - Endere- 
ço: Rua Irma Ester Pava, S/nº, Centro, Santa 
Maria do Oeste/pr - Vara/Comarca: la Vara de 
Ponta Grossa/PR - Observação: Face não reu- 
nir as condições exigidas para a ação. 


Data de vencimento: data em que se encerra o prazo legal para pagamento dos tributos administrados pela 


Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil. 


Data de Código Período de Apuração 
Vencimento Tributos Darf*/GPS** do Fato Gerador (FG) 
Diária Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 

Rendimentos do Trabalho 

Tributação exclusiva sobre remuneração indireta 2063* FG ocorrido no mesmo dia. 

Rendimentos de Residentes ou Domiciliados no Exterior 

Royalties e Assisténcia Técnica - Residentes no Exterior 0422 FG ocorrido no mesmo dia 

Renda e proventos de qualquer natureza 0473 А 

Juros е Comissóes ет Geral - Residentes по Exterior 0481 

Obras Audiovisuais, Cinematográficas e Videofônicas (1 8685/93) - 5192* 

Residentes no Exterior 

Aplicacóes financeiras - Recolhimento na data da remessa 5286* 

Fretes internacionais - Residentes no Exterior 9412* 

Remuneração de direitos 9427 

Previdência privada e Fapi 9466* 

Aluguel e arrendamento 9478 

Outros Rendimentos 

Pagamento a beneficiário nào identificado 5217* FG ocorrido no mesmo dia 
Diária Imposto sobre a Exportação (LE) 0107* Exportação, cujo registro da 


declaração para despacho aduaneiro 
tenha se verificado 15 dias antes. 


Diária 


Cide - Combustíveis - Importação - Lei nº 10.336/01 

Contribuição de Intervenção no Domínio Econômico incidente sobre a 
importação de petróleo e seus derivados, gás natural, exceto sob a forma 
liquefeita, e seus derivados, e álcool etílico combustível. 


9438* Importação, cujo registro da 
declaração tenha se verificado no 


mesmo dia. 


Diária Contribuição para o PIS/Pasep 


Importação de serviços (Lei nº 10.865/04) 5434* FG ocorrido no mesmo dia 
Diária Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins) 

Importação de serviços (Lei nº 10.865/04) 5442 FG ocorrido no mesmo dia 
Diário (até 2 dias úteis Pagamento de parcelamento de clube de futebol - CNPJ - (5% da receita 4316** Data da realização do evento (2 dias 


após a realização do bruta destinada ao clube de futebol) 


evento) 


úteis anteriores ao vencimento) 


Até o 2º dia útil após a 
data do pagamento das 
remunerações dos 
servidores públicos 


Contribuição do Plano de Seguridade Social Servidor Público (CPSS) 


CPSS - Servidor Civil Licenciado/Afastado, sem remuneração 1684* Junho/2024 
24 Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 
Rendimentos de Capital 
Títulos de renda fixa - Pessoa Física 8053' 11a20/julho/2024 
Títulos de renda fixa - Pessoa Jurídica 3426* К 
Fundo de Investimento sujeito à tributação periódica 6800* 
Fundo de Investimento em Ações 6813* 
Operacóes de swap 5273* 
Day-Trade - Operacóes em Bolsas 8468* 
Ganhos líquidos em operações em bolsas e assemelhados 5557* 
Juros remuneratórios do capital próprio (art. 9º da Lei n? 9249/95) 5706* 
Fundos de Investimento Imobiliário (ЕП) е Fundos de Investimento nas 5232* 
Cadeias Produtivas do Agronegócio (Fiagro) - Resgate ou amortização de 
cotas ou distribuição de rendimentos 
Demais rendimentos de capital 0924: 
Aplicações financeiras em ativos de infraestrutura - Tributação Exclusiva 3699* 
Ganho de Capital - Integralização de Cotas com Ativos (art. 1? da Lei nº 5029* 
13043/2014) 
Fundos de Investimento - Lei nº 13043/2014 (Art. 8º) e Lei n? 5035* 
14.801/2024 (Art. 4°) 
IRRF - Fundo de Investimento em Participacóes (FIP), Fundo de 1605* 
Investimento em Índice de Mercado (Exchange Traded Fund - ETF), Fundo 
de Investimento em Direitos Creditórios (FIDC) e Fundo Multimercado 
(FIM) 
Rendimentos de Residentes ou Domiciliados no Exterior 
Aplicações Financeiras 5286* 1 а 20/julho/2024 
Juros remuneratórios de capital próprio 9453* i 
Outros Rendimentos 
Prêmios obtidos em concursos e sorteios 0916* 11a20/julho/2024 
Prêmios obtidos em bingos 8673 b 
Multas e vantagens 9385 
24 Imposto sobre Operações de Crédito, Câmbio e Seguro, ou Relativas a 
Títulos ou Valores Mobiliários (IOF) 
Operações de Crédito - Pessoa Jurídica 1150* 11a20/julho/2024 
Operacóes de Crédito - Pessoa Física 7893 Ы 
Operações de Câmbio - Entrada de moeda 4290* 
Operações de Câmbio - Saída de moeda 5220* 


Aplicações Financeiras 

Factoring (art. 58 da Lei nº 9.532/97) 
Seguros 

Ouro, Ativo Financeiro 


Fonte: Secretaria da Receita Federal 


Obs.: Em caso de feriados estaduais e municipais, os vencimentos deverão ser antecipados ou prorrogados de acordo com a legislação de regência 
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Empresas 


TecnologiaBalanço mostra expansão dos negócios de computação em nuvem e de publicidade 


Alphabet tem aumento de receita e lucro 


Daniela Braun 
De São Paulo 


O balanço do segundo trimes- 
tre da Alphabet, controladora do 
Google, mostra um reflexo contí- 
nuo da crescente demanda por 
serviços de computação em nu- 
vem, em parte impulsionados 
pela inteligência artificial (IA) 
generativa. Também mostra que 
a publicidade em sua plataforma 
de buscas não foi abalada pelo 
ChatGPT, da OpenAL 

No segundo trimestre, a Alpha- 
bet reportou lucro líquido de US$ 
23,6 bilhões, resultado 28,6% aci- 
ma do reportado um ano antes. A 
receita líquida alcançou US$ 84,7 
bilhões no trimestre encerrado em 
30 de junho, alta de 14% em base 
anual, informou a empresa nesta 
terça-feira (23). O avanço da recei- 
ta ficou em linha com o previsto 
por analistas de mercado. 

“Nosso forte desempenho neste 
trimestre destaca a força contínua 


Alphabet Inc. 
Cotação* dia a dia - em US$/ação 
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No dia 007% 5$ 2247 
12 meses 516476 trilhões 


Fonte: Yahoo finance. Elab.: Valor Data. 
*Listada na Nasdaq 


em [ferramenta de] buscas e o mo- 
mento de “cloud” [nuvem]", disse 
Sundar Pichai, executivo-chefe da 
Alphabet, em comunicado sobre o 
balanço trimestral. "Estamos ino- 
vando em todas as camadas de IA". 

A publicidade atreladas a bus- 
cas gerou receita de R$ 48,5 bi- 
Ihóes no segundo trimestre, au- 
mento de 13,9% em base anual. 
Responsável por 57,3% da receita 
total da empresa, a ferramenta 
de buscas do Google tem sido 
acompanhada com cautela pelo 
mercado financeiro diante de 
possíveis ameaças como consul- 
tas on-line à ferramenta de IA da 
OpenAI e a outras plataformas 
como TikTok, por exemplo. 

“É importante destacar que há 
15 meses havia um grande deba- 
teseo ChatGPT iria afetar as bus- 
cas [do Google], mas claramente 
não está acontecendo”, avalia 
Matheus Popst, sócio da gestora 
de investimentos Arbor Capital. 

Para o sócio da gestora GeoCa- 
pital, André Kim, o ChatGPT se- 
gue como uma ameaça aos bus- 
cadores on-line do Google e da 
Microsoft. “A ação da Alphabet 
sofreu bastante diante dessa 
ameaça, mas o mercado foi en- 
tendendo que a Alphabet está se 
mexendo para entrar nessa nova 
era com a tecnologia de buscas 
incorporando ferramentas de IA 
e seguir gerando receita”. 

O serviço de nuvem do Google 
também avançou dois dígitos no 
segundo trimestre. Entre abril e 
junho, gerou receita de US$ 10,3 
bilhões, alta de 28,8% ante o mes- 
mo intervalo do ano passado. O 
lucro operacional de US$ 1,2 bi- 
lhão no trimestre mais do que 
triplicou em relação a igual pe- 
ríodo do ano passado (US$ 395 
milhões). “Aqui observamos um 


segmento que está deslanchan- 
do”, disse o sócio da GeoCapital. 

Nos próximos meses, a Alpha- 
bet terá de buscar outra alterna- 
tiva para ganhar participação 
das rivais AWS e Microsoft em 
computação em nuvem. 

Uma de suas apostas era a 
compra da empresa de ciberse- 
gurança Wiz — uma operação es- 
timada em US$ 23 bilhões e que 
seria a maior aquisição já feita 
pela Alphabet. Na segunda-feira 
(22), entretanto, a Wiz recusou a 
oferta e disse que partirá para 
uma oferta pública inicial de 
ações (IPO, na sigla em inglês). 

O sócio da GeoCapital acredita 
que a negociação não esteja to- 
talmente descartada. “Na tele- 
conferência, Pichai comentou 
que a negociação não avançou 
por falta de consenso, mas nada 
impede uma nova oferta”. 

No primeiro trimestre, a AWS 
tinha 31% do mercado global de 
nuvem pública, seguida por Mi- 


“Trimestre destaca 
a força contínua 
em buscas e o 
momento 'cloud 
Sundar Pichai 
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crosoft (25%) e Google (11%), se- 
gundo a Synergy Research. 

O aumento dos gastos da Al- 
phabet para desenvolver novos 
recursos de IA na nuvem e em 
buscas, por exemplo, tem um 
custo elevado que os analistas 
acompanham com lupa. 


Kim, da GeoCapital, diz que Pi- 
chai reconheceu, na conferéncia, 
que os gastos da companhia com 
IA estão acima do previsto. “Ele 
pediu calma ao mercado, aler- 
tando que os ganhos de IA de- 
vem vir entre 2025 e 2026”. 

Popst, da Arbor Capital, calcula 
que os gastos da Alphabet com 
equipamentos e propriedades so- 
maram US$ 44,2 bilhões nos últi- 
mos 12 meses até o fim de junho, 
um crescimento de 58%, em base 
anual. “É um novo pico para este 
ciclo”, observa. 

Para equilibrar os gastos com 
IA, a empresa enxugou o time de 
colaboradores. No segundo tri- 
mestre, a Alphabet contava com 
179.582 funcionários, uma redu- 
ção de 2.216 pessoas ante igual 
período de 2023. “Mesmo que as 
despesas de capital sejam altíssi- 
mas, ao não ampliar a força de 
trabalho, o Google tem margem 
de manobra para apresentar nü- 
meros saudáveis”, diz Popst. 


Wiz rejeita proposta do Google e prevé ir à bolsa 


Dow Jones Newswires 


As negociações da Alphabet, 
controladora do Google, para 
comprar a empresa de seguranca 
cibernética Wiz, uma operação 
avaliada em US$ 23 bilhões, fra- 
cassaram. A aquisição, se fosse 
adiante, seria a maior já feita pe- 
la Alphabet. 

Em um e-mail aos funcionários 
enviado na segunda-feira e ao 
qual o “The Wall Street Journal" te- 
ve acesso, o presidente-executivo 
da Wiz, Assaf Rappaport, disse que 
aempresa agora pretende fazer 


uma oferta pública inicial (IPO, 
iniciais em inglês). “Wizards, sei 
que a última semana foi intensa, 
com rumores sobre uma possível 
aquisição”, escreveu ele. “Embora 
estejamos lisonjeados com as ofer- 
tas que recebemos, optamos por 
continuar nosso caminho para 
construir o Wiz.” Ele também disse 
que a empresa pretende atingir 
US$ 1 bilhão em receita recorrente 
anual antes da abertura de capital. 
O fim das negociações deve 
causar um efeito-cascata em to- 
do o setor, disseram analistas da 
consultoria Wedbush em uma 


nota. Observaram que a Alpha- 
bet ainda quer investir em segu- 
rança cibernética. 

Os analistas também acredi- 
tam que a recente interrupção 
do serviço da CrowdStrike [cuja 
atualização defeituosa no 
software antivírus Falcon Server 


US$ 23 hi 


é o valor estimado 
da aquisição 


travou 8,5 milhões de máquinas 
na sexta-feira (19), segundo a 
Microsoft] deixou em evidência 
a natureza interconectada do 
software de segurança cibernéti- 
ca e o ecossistema de nuvem pa- 
ra empresas como Microsoft, 
Google e Amazon. 

Embora a Wiz possa estar fora 
de questão por enquanto, os 
analistas preveem o início de um 
ciclo de fusões e aquisições de 
grandes empresas de nuvem e 
tecnologia para software de se- 
gurança cibernética em seu port- 
fólio mais amplo de produtos. 


Agronegócios 


~ GIOBORUCAL 


Cenários Levantamento da WBGI mostra que principais fundos diversificam 
alocação nos pontos da cadeia, mas estão focados em soja, açúcar e etanol 


Concentrados em poucas culturas, 
Fiagros estão mais expostos a riscos 


Camila Souza Ramos 
De São Paulo 


Os fundos de investimento do 
agronegócio (Fiagros), criados há 
três anos e que reúnem hoje um 
patrimônio de R$ 36 bilhões, ain- 
da têm investimentos concentra- 
dos em poucas culturas, o que os 
expõe a riscos relacionados a esses 
produtos. Dos dez principais Fia- 
gros do mercado, que concentram 
59% de todo o setor, os investimen- 
tos com exposição a grãos, açúcar e 
etanol respondem por 35% das 
carteiras. O levantamento foi feito 
pela consultoria WBGI, de Piraci- 
caba, a pedido do Valor. 

A exposição das carteiras à 
produção ou a serviços relacio- 
nados a grãos é de 19,44%, en- 
quanto a produção e os serviços 
relacionados ao setor de açúcar e 
etanolrepresenta 15,81% das car- 
teiras. Para Caio Rosateli, chefe 
de finanças e processos da WBGI, 
essa concentração expõe os Fia- 
gros a riscos climáticos e merca- 
dológicos dessas culturas. 

Para o especialista, o quadro re- 
flete a preferência dos fundos por 
“fazer o feijão com arroz que estão 
acostumados”. “São cadeias que o 
gestor já conhece e sabe como 
atuar”, observa. A preferência pe- 
los grãos decorre do fato de a soja 
ser o carro-chefe das exportações 
do agronegócio brasileiro. 

A exposição ao segmento su- 
croalcooleiro reflete a alta neces- 
sidade de financiamento do se- 
tor e sua experiência no mercado 
financeiro com instrumentos co- 
mo Certificados de Recebíveis do 
Agronegócio (CRAs), com os 
quais muitos Fiagros atuam. 

Já outras cadeias também im- 
portantes para o PIB agropecuá- 


rio ainda são relegadas pelos ges- 
tores da Faria Lima. O setor de 
proteína animal, por exemplo, 
representa 5,71% da exposição 
das carteiras dos Fiagros, en- 
quanto a exposição dos fundos à 
cafeicultura é de apenas 0,66%. 

“Apesar de a cadeia de proteína 
animal ser interessante e relevante 
para o agronegócio brasileiro, há 
questóes que vào além da comple- 
xidade da producáo. É uma produ- 
ção em que é difícil de quantificar 
as análises de risco”, avalia. 

Para Rosateli, os gestores de- 
vem, com o tempo, começar a 
olhar para outras culturas como 
forma de diversificar riscos. Ele 
acredita que há espaço para au- 
mentar a exposição dos Fiagros a 
investimentos em produção de 
café e citros, cujos produtores 
têm maior necessidade de capi- 
tal. “São produtores mais tecnifi- 
cados, e essa tecnificação pode 
reduzir o risco de quem está po- 
sicionado neles”, avalia. 

Se considerada a posição dos 
fundos entre produção primária 
ou secundária dentro do agrone- 
gócio, o quadro é mais diversifica- 
do. Segundo a WBGI, 35% dos Fia- 
gros tém investimentos em siste- 
mas "dentro da porteira" (produ- 
ção primária), 35% têm investi- 
mentos “depois da porteira” (pro- 
cessadoras, tradings e outros clien- 
tes) e 22% têm investimentos “an- 


"Gestores devem 
começar a olhar 

mais para o café 

e citros” 

Caio Rosateli 


Concentração dos investimentos 


Aporte das carteiras dos dez principais Fiagros - em % 


Alocação por sistema agroindustrial 


Alocação por tipo de investimento 
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Fonte: WBGI 


tes da porteira” (produtores e ven- 
dedores de insumos). 

Na análise por segmentos, o es- 
tudo indica que a maior parte dos 
investimentos dos Fiagros está em 
agroindústrias (antes e depois da 
porteira), somando 40,20% do to- 
tal. Em seguida estão os produto- 
res (21,21%) e as distribuidoras e 
revendas de insumos (11,34%). 

Essa distribuição reflete a estra- 
tégia dos Fiagros de reduzirem a 
exposição ao risco do produtor ru- 
ral, “que não é baixo”, avalia o espe- 


0 Grãos 


cialista. Para ele, o risco “antes da 
porteira” é o segundo maior, pela 
possibilidade de inadimplência 
do agricultor caso a produção en- 
frente problemas de clima ou de 
mercado. Já o risco “depois da por- 
teira” émenor pelo fato de a indús- 
tria não correr o risco da inadim- 
plência e poder compensar com 
mudanças nas originações. 
Regionalmente, os Fiagros tam- 
bém têm, na média, uma boa di- 
versificação geográfica, embora 
existam exceções no universo de 


Açúcar e 
etanol 


Proteína 
animal 


Insumos 
(geral) 


Fiagros analisado. “Mas ainda há 
fundos que não estão olhando pa- 
ra essa diversificação, que está rela- 
cionada ao risco climático”, diz. 

O executivo da WBGI acredita 
que a desaceleração das captações 
dos Fiagros e os casos de inadim- 
plência que surgiram nessa indüs- 
tria em decorrência da queda dos 
grãos e do efeito dominó sobre a 
cadeia de insumos, persistirão. “O 
mercado já está com mais cautela. 
Mas acho que ainda não chegamos 
ao momento mais crítico”, avalia. 
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Usinas 

Seca faz Raízen moer 
mais cana-de-açúcar 
A Raízen, maior processadora de 
cana do mundo, elevou sua 
moagem em 15,2% no primeiro 
trimestre da safra 2024/25, para 
30,9 milhões de toneladas. O 
aumento reflete o tempo seco e о 
início antecipado da moagem. A 
maior oferta de matéria-prima 
também permitiu que a 
companhia aumentasse as 
vendas de açúcar, etanol e 
energia, de acordo com sua 
estratégia de comercialização. 
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Máquinas 
Monarch, de trator 


elétrico, tem aporte 
A startup americana Monarch 
Trator, que produz um trator 
elétrico autônomo, recebeu um 
aporte de US$ 133 milhões em 
uma rodada série С. O recurso foi 
liderado pelo fundo Astanor e 
pelo HH-CTBC Partnership, da 
Foxconn. O investimento foi o 
maior já aplicado em robótica 
agrícola no mundo. O valor 
permitirá à empresa atender o 
mercado europeu. 
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Políticas 


Renata Miranda sairá 
do ministério 

A secretária de Inovação, 
Desenvolvimento Sustentável, 
Irrigação e Cooperativismo (SDI) 
do Ministério da Agricultura, 
Renata Miranda, decidiu deixar o 
cargo. Ela comandou o 
departamento desde o início da 
gestão do ministro Carlos Fávaro, 
em 2023, a quem comunicou a 
saída, alegando razões pessoais. 
O principal projeto liderado por 
ela é a Plataforma 
AgroBrasil+Sustentável, de 
rastreabilidade agropecuária. 
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Fiagros estão 
mais expostos 
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Aves Notícia do foco causou 
incertezas entre produtores 
da cidade nos primeiros dias 


Doença de 
Newcastle 
gera medo е 
altera rotina 


em Anta Gorda 


Marcelo Beledeli 
Para o Valor, de Anta Gorda (RS) 


A descoberta de um foco da 
Doença de Newcastle em uma 
granja de aves de corte no Rio 
Grande do Sul já gera perdas a 
empresas de frango brasileiras, es- 
pecialmente com o autoembargo 
às exportações de produtos avíco- 
las. Mas no pequeno município 
de Anta Gorda, onde o foco foi en- 
contrado, a notícia divulgada na 
quarta-feira (17) gerou também 
confusão e medo, além de alterar 
o dia a dia da população. 

As primeiras notícias do foco da 
doença na cidade, que fica a 185 
km de Porto Alegre, assustaram 
boa parte dos pouco mais de 5.900 
habitantes, especialmente os pro- 
dutores rurais. “Ninguém sabia o 
que iria acontecer. A entrega de ra- 
ção para os aviários iria continuar? 
Todos dentro dos raios de 3 km ou 
10 km a partir do foco (perímetro 
de controle da vigilância sanitária 
animal) iriam ter as aves abati- 
das?”, lembra Joelmo Balestrin, 


presidente do Sindicato dos Traba- 
Ihadores Rurais de Anta Gorda. 

Nos primeiros dias após o anún- 
cio, “não havia outro assunto” na 
cidade, afirma o dirigente. “Nos 
grupos de WhatsApp, nos bares, 
em qualquer local, todo mundo só 
falava disso. Até começaram a cir- 
cular informações erradas, uns 
questionavam a veracidade, ou- 
tros diziam que não se poderia 
mais carregar suínos”, diz. 

Na comunidade de Linha Pare- 
dão, onde está localizada a granja 
que registrou a enfermidade, a ro- 
tina pacata das cerca de 30 famílias 
do local mudou completamente 
desde a semana passada. 

A localidade, que fica no meio 
de um vale a cerca de 10 quilôme- 
tros do centro da cidade, passou a 
receber a movimentação contí- 
nua de equipes de vigilância sani- 
tária, parte delas atuando na pro- 
priedade onde houve o foco e ou- 
traem uma barreira que funciona 
24 horas por dia para aspergir de- 
sinfetante nos veículos que cru- 
zam o local, a fim de evitar uma 
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possível disseminação do vírus. 

“Foi um baque para todo mun- 
do, a maioria de nós nunca tinha 
nem ouvido falar dessa doença”, 
afirma Sedinei Cappellari, mora- 
dor do local. Sua família produz 
erva-mate e tem animais de cria- 
ção de subsistência, como gali- 
nhas e vacas de leite. 

À reportagem não teve acesso 
ao proprietário da granja onde 
ocorreu o foco, mas seus vizi- 
nhos destacaram que o criador 
sempre se destacou pelo máxi- 
mo cuidado e higiene que man- 
tinha no local. “É difícil até de 
acreditar que, de todos lugares 
do Brasil onde podia ter aconte- 
cido isso, tenha ocorrido logo 


"Nos primeiros 
dias, ninguém 
sabia o que iria 
acontecer” 
Joelmo Balestrin 


Barreiras sanitárias instaladas em Anta Gorda (RS) parai 


com ele”, afirma Cappellari. 

Oavicultor Carlos Sordi, que alo- 
ja 70 mil aves em sua granja na co- 
munidade de Capela São Braz, a 
cerca de 5 quilômetros da Linha Pa- 
redão, teve dificuldade de acreditar 
na notícia do caso de Doença de 
Newcastle no início. “É uma doença 
que já era um pouco esquecida pe- 
lo setor, fazia quase 20 anos que 
não havia um caso”, comenta. 

Segundo ele, a primeira reação 
na comunidade foi de pânico. 
“Ainda mais com todo esse povo 
de vigilância vindo para cá, colo- 
cando barreira nas estradas, no 
interior, e as pessoas sem saber o 
que iria acontecer”, lembra. 

O governo gaúcho declarou esta- 
do de emergência em saúde animal 
para o controle de foco da Doença 
de Newcastle no raio de 10 quilôme- 
tros da granja onde o foco foi confir- 
mado. Atualmente, 60 servidores, 
entre médicos veterinários e técni- 
cos agrícolas, estão visitando as 870 
propriedades dentro dessa área, 
dentre as quais 47 são granjas de 
aves de corte e duas de reprodução. 
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mpedir a propagação do vírus da Doença de Newcastle 
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Além disso, um efetivo de 40 po- 
liciais da Brigada Militar ajuda no 
servico das barreiras sanitárias 
montadas na regiào, para desin- 
fecção de veículos, como cami- 
nhões de transporte de animais, 
ração, adubos e leite, que transi- 
tam em áreas rurais e estabeleci- 
mentos de produção. 

Carlos Sordi diz que a resposta 
das autoridades foi organizada e 
rápida para evitar uma dissemina- 
ção da doença. Para ajudar no con- 
trole, os criadores de aves dentro 
do perímetro de vigilância de 10 
quilômetros a partir do foco cria- 
ram um grupo de WhatsApp para 
troca de informações sobre saúde 
e mortalidade dos animais. “Até 
agora não registramos nenhum 
problema. Os frangos estão com 
boa saúde, e esperamos que o caso 
seja solucionado em breve”. 

Ele lembra que os avicultores 
profissionais já realizam muitos 
cuidados sanitários, e agora de- 
verão aumentar ainda mais essa 
atenção. “O produtor está agindo 
como tem de agir”, afirma. 


“Não sa 


De Anta Gorda (RS) 


Preocupação para as empre- 
sas, o autoembargo às vendas ex- 
ternas de produtos avícolas tam- 
bém tira o sono dos criadores de 
frango da região. “Essa situação 
nos abala, porque a grande 
maioria dos criadores de frango 
tem investimentos e prestações a 
pagar, e não sabemos como vai 
ficar nossa renda”, afirma o avi- 
cultor Carlos Sordi, da comuni- 
dade de Capela São Braz. 

Segundo Joelmo Balestrin, pre- 
sidente do Sindicato dos Trabalha- 
dores Rurais, os problemas causa- 
dos pelo foco da doença agravam 
as dificuldades econômicas de An- 
ta Gorda, que estava tentando se 
recuperar dos efeitos das chuvas 
ocorridas em abril e maio. 

"Nào tivemos enchentes, mas 
fomos o terceiro município mais 
atingido por deslizamentos no 
Rio Grande do Sul, com muitas 
propriedades prejudicadas”, re- 
corda Balestrin. De acordo com 
informações da prefeitura mu- 
nicipal, a economia local é ba- 
seada na agropecuária, princi- 
palmente na criação de suínos e 


emos como val ficar nossa renda” 


aves, produção de leite, nozes, 
erva-mate e fumo. 
Francisco Paulo Nunes Lopes, 


diretor-adjunto do Departa- 
mento de Vigilância e Defesa Sa- 
nitária Animal (DDA) do Estado 


do Rio Grande do Sul, afirma 
que será preciso esperar, по mî- 
nimo, 21 dias depois da detec- 


ção da doença para considerar 
que o foco está encerrado. 

“О fim das atividades e o en- 
cerramento da vigiláncia das 
propriedades rurais vai ocorrer 
paulatinamente", afirma Nunes 
Lopes. Mas ele lembra que os 
criadores devem notificar o ór- 
gão se notarem uma mortalida- 
de muito grande de aves, ou vi- 
sualizarem sintomas como ede- 
mas e diarreia nos animais, si- 
nais característicos da Doença 
de Newcastle. 

No caso da propriedade onde 
surgiu o foco, para retomar a 
produção avícola o produtor de- 
verá aguardar cerca de dois me- 
ses. Após ser concluída a desin- 
fecção do local, o estabelecimen- 
to terá de obedecer a um período 
de 42 dias de vazio sanitário, sem 
a presença de animais. 

Depois disso, a granja vai rece- 
ber aves sentinelas, que serão mo- 
nitoradas pela equipe sanitária do 
governo estadual para averiguar 
se há circulação ou não do vírus. 
Comprovada a inexistência de ves- 
tígios da doença, a propriedade 
será liberada para restabelecer a 
criação de frangos de corte. (MB) 


Fundo da ONU terá US$ 1,15 bilhão para o Brasil 


Políticas 


Cibelle Bouças 
De Belo Horizonte 


O Fundo Internacional de De- 
senvolvimento Agrícola (Fida) da 
Organização das Nações Unidas 
(ONU) deu início a um novo ciclo 
de investimentos globais, de 
US$ 10 bilhões, de 2024 а 2029. No 
Brasil, os recursos destinados a pro- 
jetos de combate à pobreza rural e 
à fome totalizam US$ 1,15 bilhão 
(R$ 6,4bilhões) e devem beneficiar 
810 mil famílias, disse ao Valor ÁI- 
varo Lario, presidente do Fida. 

De 2012a2023,oFida financiou 
seis projetos de empréstimo e qua- 
tro doações no Brasil, somando 
US$ 465 milhões e beneficiando 
336 mil famílias. O fundo atuava 
no país com foco no semiárido 
nordestino, mas a partir de 2024 
ampliou o escopo, passando a en- 
volver parte da Amazônia, região 


da Mata Atlântica do Nordeste e 
Vale do Jequitinhonha, em Minas 
Gerais. “Trabalhamos com foco em 
comunidades marginalizadas ou 
vulneráveis, bem como os povos 
tradicionais, como indígenas e 
quilombolas”, afirmou Lario. 
Outra mudança promovida pe- 
lo Fida foi a realização de acordos 
com agentes nacionais para finan- 
ciar conjuntamente os projetos. Os 
primeiros parceiros são o Banco 
Nacional de Desenvolvimento 
Econômico e Social (BNDES), o 
Banco Interamericano de Desen- 
volvimento (BID) e a Agência Espa- 
nhola de Cooperação Internacio- 
nal (Aeci). Parte dos projetos tam- 
bém é feita em parceria com o Mi- 
nistério do Desenvolvimento 
Agrário e Agricultura Familiar, go- 
vernos estaduais e ONGs. 
“Estamos buscando fundos su- 
plementares da Alemanha, con- 
tinuamos discutindo com o BID. 
Temos o compromisso de conti- 


nuar aumentando os investi- 
mentos no Brasil”, disse. 

OFida tem no Brasil seis projetos 
em andamento, um projeto apro- 
vado e outros quatro em fase de 
planejamento, 11 no total. O proje- 
to aprovado é para fomentar o de- 
senvolvimento sustentável da Mata 
Atlântica na Bahia. O investimento 
previsto é de US$ 150 milhões e de- 
ve beneficiar 88 mil famílias. 

Entre os projetos em planeja- 
mento está o aporte de US$ 150 mi- 
lhões em cinco Estados do Nordes- 
te para implantar sistemas produ- 
tivos resilientes ao clima. “Estamos 
analisando um projeto de manejo 
sustentável da Amazônia, que visa 
reduzir a pobreza e a degradação 
dafloresta no Maranhão”, elencou. 

Lario observou que muitos dos 
pequenos agricultores são incapa- 
zes de se adaptar aos eventos cli- 
máticos extremos e não conse- 
guem continuar produzindo. “Pa- 
ra nós, é muito importante investir 


em adaptação climática para pe- 
quenos agricultores. Para cada dó- 
lar que investimos em nossos pro- 
jetos, US$ 0,45 são usados em in- 
vestimentos relacionados à adap- 
tação climática”, disse. 

Segundo o presidente do Fida, 
os projetos envolvem aumento da 
produção e renda dos agricultores, 
acesso a mercados, segurança ali- 
mentar, agroecologia, tecnologias 
de acesso à água e energia renová- 
vel, como cisternas, poços, barra- 
gens, biodiegestores e painéis so- 
lares. Os projetos atendem agricul- 
tores familiares e sem-terra em si- 
tuação de vulnerabilidade, priori- 
zando mulheres, jovens, povos e 
comunidades tradicionais, pes- 
soas com deficiência e LGBTQIA-+. 

Nesta quarta-feira (24), Lario 
participa no Rio de Janeiro do lan- 
çamento do relatório “O Estado da 
Segurança Alimentar e Nutrição 
no Mundo” de 2024 (Sofi) e da 
Aliança Global Contra a Fome. 
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“Temos o 
compromisso de 
seguir aumentando 
os investimentos 
no Brasil” 

Álvaro Lario 
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Investimentos De cerca de 70 carteiras selecionadas, só 22% ficam acima do CDInum 
intervalo de dois anos e meio; em 2022, fatia dos que batiam referencial era de 67% 


Multimercado macro queima retorno 
extra com viradas bruscas de cenário 


Adriana Cotias 
De São Paulo 


No “inferno astral” que culmi- 
nou com a pior performance se- 
mestral da série para os multimer- 
cados, com valorização de apenas 
0,20% do índice de hedge funds da 
Anbima (IHFA), os fundos que 
pautam suas decisões de investi- 
mentos com base na leitura do 
ambiente macroeconômico con- 
sumiram boa parte da gordura 
que tinham em relação ao CDI. 

Das cerca de 70 carteiras acom- 
panhadas pelo Guia Valor de Fun- 
dos, só 22% ficam acima do refe- 
rencial num intervalo de dois 
anos e meio, encerrado em ju- 
nho. Em 2022 a fatia era de 67%, 
caindo a 24% no ano passado e a 
6% de janeiro para cá. Os cálcu- 
los são do economista Marcelo 
d'Agosto, coordenador do guia. 

No rol de sobreviventes ao CDI 
em dois dígitos e às mudanças 
frenéticas de cenário, no Brasil e 
no exterior, estão nomes longe- 
vos da indústria independente, 
casos de Absolute, Neo, Verde, 
Mapfre, Quantitas e JGP. Mas tam- 
bém há exemplos da nova gera- 
ção de assets, como Capstone 
(de profissionais que saíram da 
SPX), Genoa (de um time vindo 
do Itaú) e Asa Investments, ges- 
tora do grupo de Alberto Safra. 

“A janela dos últimos dois anos 
foi uma das piores para a classe 
porque, apesar de capturar mui- 
tos temas, o grosso [das estraté- 
gias] é em política monetária, e 
juros e inflação tiveram uma assi- 
metria grande de informações”, 
resume Luca Spinogardo, analis- 
ta de fundos da Arton Advisors. 

Ele lembra que o ano come- 
çou, mais uma vez, com expecta- 
tivas de início de cortes de juros 
pelo Federal Reserve (Fed, o ban- 
co central americano), o que não 
se concretizou com dados de ati- 
vidade e de índices de preços aci- 
ma do esperado. “Muito gestor 
estava posicionado nessa frente 
e perdeu dinheiro, foi um gran- 
de detrator de performance.” 

Apesar da saída maciça de re- 
cursos dos fundos mistos (R$ 348 
bilhões de 2022 para cá), o espe- 
cialista diz não haver melhor ins- 
trumento para diversificação de 
portfólio, com acesso e retornos 
que se provam no tempo. Mas é 
também um momento de recicla- 
gem da indústria. “Tem muita ges- 
tora nova passando por problemas 
sérios e que não deve continuar. 
Vão ficar as renomadas, sólidas, 
com patrimônios bilionários e ti- 
mes robustos, que sabem surfar os 
movimentos”, diz Spinogardo. 

Ele entende que no médio e 
longo prazos quem estiver posi- 
cionado vai ganhar dinheiro. 
“Mas tem que ter paciência e o 
bolso correto dentro da classe, 
não estar sobrealocado porque 
daí sim começa a dor de cabeça. 
Se há uma reversão de resultados, 
o investidor não se conforma.” 

No combo de resgates, outros 
fatores pesaram contra. O estoque 
crescente de títulos incentivados, 
com uma alta de 8,2%, para R$ 1,77 
bilhão, segundo mapeamento da 
Verde, é um deles. Mudanças na 
tributação dos fundos fechados 
exclusivos e restritos, com a inclu- 
são do come-cotas, o imposto se- 
mestral que incidia nos abertos de 
renda fixa, multimercados e cam- 
biais, também. Sem o benefício 


“Com posições de 
valor relativo, fundo 
vai empilhando 

um pouco de 
resultado todo mês” 
Fabio Dall'Acqua 


do diferimento tributário, que 
potencializa o retorno, famílias 
abastadas revisaram a alocação. 
“É óbvio que o principal pro- 
blema da gente, nem vou dizer 
da 'asset class', é performar me- 
lhor”, diz Luis Stuhlberger, exe- 
cutivo-chefe e de investimentos 
da Verde, em conversa com o Va- 
lor (leia na página C6). “Ano pas- 
sado a gente não foi mal, deu CDI 
mais 1,5% líquido e neste virou a 
chave de compreensão da com- 
plexidade séria do fiscal brasilei- 
ro. Não quero dar a impressão de 
que a culpa é do Brasil, longe 
disso. A gente tem que melho- 
rar, estamos trabalhando nisso.” 
A primeira metade de 2024 ca- 
racteriza um ambiente típico para 
os fundos com perfil macro, diz Fi- 
lippe Santa Fé, gestor de juros do 
Asa Hedge. “O cenário mudou 
porque os dados mudaram, não 
porque os gestores interpreta- 
ram errado. E o custo de repreci- 
ficar a trajetória de juros aqui lá 
fora acabou pegando a rentabili- 
dade de todo mundo em cheio.” 
Santa Fé afirma ser raro ver 
aquela tendência clara de 2022, 
que fez com que os multimercados 
brasileiros tivessem ótima perfor- 
mance com estratégias ligadas a 
juros no exterior, antecipando 
pressões inflacionárias e um ci- 
clo de aperto mais duro nos EUA, 
na sequência dos estímulos mo- 
netários e fiscais da pandemia. 
Aquele diagnóstico, lembra, 
foi fruto da experiência dos ges- 
tores de países emergentes em 
acompanhar ciclos econômicos 
completos, com a inflação baten- 


do na capacidade produtiva, for- 
çando os formuladores de políti- 
ca monetária a lidar com isso. 

“O retorno da indústria como 
um todo foi tão melhor que no 
passado, o nosso inclusive”, diz 
Santa Fé. “Depois disso, a queixa 
constante dos cotistas é que não 
conseguiram manter o nível de 
performance. Tem a ver de fato 
com o horizonte macro. Só que 
aquela visibilidade é que foi em ca- 
ráter de exceção” O trabalho não 
vai ficar mais fácil, reconhece o 
gestor, mesmo que o Fed comece 
de fato a reduzir as taxas em se- 
tembro, cenário-base da casa. 

O quadro segue nebuloso, so- 
bretudo, por causa do processo 
eleitoral nos EUA e da possível 
imposição de tarifas comerciais 
se o ex-presidente Donald Trump 
voltar à Casa Branca. Haveria im- 
pactos potenciais sobre inflação. 
“Não acho que haverá grandes 
movimentos direcionais enquan- 
to se estiver discutindo a eleição 
americana e o que vem dela. E pa- 
ra ativos de emergentes em geral 
tendea ser pior”, diz Santa Fé. 

Os fundos macro da Absolute, 
que tinham ficado abaixo do CDI 
de janeiro a junho, já recuperaram 
terreno emjulho e no seu histórico 
acumulam retorno excedente, 
com certa folga. “É um pouco frus- 
trante porque a gente acertou o ce- 
nário e poderia ter sido melhor”, 
diz Fabiano Rios, sócio-fundador 
e executivo-chefe de investimen- 
tos (CIO) da asset. Não foi um se- 
mestre bom, mas também nada 
“horroroso”, ficando dentro da 
normalidade do mandato. 

Segundo Rios, as posições em 
juros globais e em bolsa no Brasil 


R$ 348 


bi saíram dos 
multimercados 
desde 2022 


trouxeram perdas, enquanto a 
renda variável lá fora e a renda fi- 
xa local, ganhos. Agora, tem pri- 
vilegiado ações de bancos e de 
empresas de média capitaliza- 
ção fora do universo da tecnolo- 
gia no exterior. Nesse tipo de ro- 
tação, ele avalia que ações locais 
também vão se beneficiar. 

À frente, a casa prevé que o Fed 
começará a relaxar a sua política 
monetária em setembro, com a 
inflação convergindo para a me- 
ta sem provocar recessão. “Não 
acho que será um ciclo enorme, 
vai cortando devagar, sentindo o 
ajuste no meio do caminho.” 

Embora a Absolute tenha cap- 
tado recursos no primeiro se- 
mestre (puxado pela estraté- 
gia de crédito) e nos últimos 
dois anos, Rios afirma que a 
alocação mais estrutural nos 
multimercados depende da re- 
cuperação da performance. 

“Se o investidor acredita na ca- 
pacidade de gerar alfa dessas ca- 
sas, a mensagem é que é essa fase 
ruim e passa como aconteceu an- 
tes”, diz Rios. “Novas tendências 
vão surgir e os multimercados 
bons tendem a capturá-las. Não 
sou pessimista com a indústria, 
acredito na geração de valor e no 
foco grande no cliente. No longo 
prazo, a percepção desse benefi- 
cio vai ficando mais óbvia.” O im- 
portante, aconselha, é o investi- 
dor não tomar decisões baseadas 
no curto prazo, deixar o tempo 
maturar as estratégias, senão não 
faz sentido ter multimercados. 

Os ataques do presidente Luiz 
Inácio Lula da Silva ao Banco Cen- 
tral, de Roberto Campos Neto, tive- 
ram como consequência marca- 
ções negativas na cota da Neo no 
segundo trimestre, destoando do 
histórico. Como resposta aos ruí- 
dos, o dólar disparou e levou as ta- 
xas de juros negociadas no merca- 
do futuro a embutirem altas de até 
2 pontos percentuais para a Selic, 
hoje em 10,5% ao ano, relata Fabio 
Dall'Acqua, sócio responsável pela 
área de relações com investidores 


da casa. “Para nós, era menos rele- 
vante se fosse parar [de cortar] em 
10,5% ou 10%, o mais importante 
era o cenário 12 meses à frente, 
sem o BC ter que voltar a subir.” 

A quebra de confiança, lida co- 
mo temporária, não fez a Neo virar 
a mão a ponto de montar posições 
negativas em Brasil, diz o executi- 
vo. Dall'Acqua cita que o aumento 
do prêmio de risco não veio acom- 
panhado da disparada da inflação 
ou de sinais de que a economia vá 
sair dos trilhos, mas da falta de pre- 
visibilidade mínima de como vai 
ser o novo BC quando Campos Ne- 
to deixar o posto no fim do ano. 

Com um estilo de gestão que 
privilegia posições relativas, os 
multimercados até tinham expo- 
sição prevendo alta das taxas 
longas, como forma de proteção, 
mas o estresse do segundo tri- 
mestre mexeu com as curtas. 

O sócio da Neo diz que ao longo 
de 20 anos houve poucas sequên- 
cias negativas, com recuperação 
relativamente rápida dos tombos. 
Em 70% das cotas diárias, o multi- 
mercado bate o CDI e mais de 90% 
dos meses terminam positivos. 
Num exercício interno feito pela 
asset, o executivo diz que aqueles 
fundos que conseguem atravessar 
os momentos de estresse de forma 
estável, sem ser obrigados a vender 
posições para limitar perdas, em 
geral reagem bem na sequência. 

Ele atribui a consistência de lon- 
go prazo à construção de posições 
de valor relativo, o que faz o fundo 
sofrer menos em períodos adver- 
sos, mas também não capturar ga- 
nhos na intensidade das carteiras 
mais direcionais. “A gente vai em- 
pilhando um pouco de resultado 
todo mês, é a característica do pro- 
duto, é uma estratégia que funcio- 
na muito para o Brasil, que tem in- 
consistências na precificacáo." 

Os ativos em geral têm sofrido, 
da bolsa às Notas do Tesouro Na- 
cional série B (NTN-B), e o CDI alto 
tornoua vida dos gestores mais di- 
fícil, diz Rogério Braga, sócio e ges- 
tor dos multimercados da Quanti- 
tas. “E cresceu muito o número de 
gestores nos últimos quatro anos e 
obviamente a briga por alfa [retor- 
no acima do CDI] ficou maior num 
mercado mais competitivo” 

Juros nos EUA nas máximas his- 
tóricas, a NTN-B a IPCA mais 6,3% e 
uma situação econômica e fiscal 
no Brasil sem solução têm forma- 
do um caldeirão complexo em que 
é “mais difícil bater o CDI para a 
média da maior parte da indús- 
tria”, continua Braga. “Há bons 
gestores e quando se olha em pra- 
zos um pouco maiores, eles ba- 
temo ‘benchmark’ [referencial |." 

Neste ano, o Quantitas Mallorca 
roda próximo do CDI, mas no seu 
histórico nào ficou abaixo do inde- 
xador em nenhum ano, diz o ges- 
tor. Prevalece a estratégia de valor 
relativo e o gerenciamento tático 
de posições, dependendo menos 
dos vaivéns macroeconómicos. E é 
justamente nas fases de maior de- 
preciação, que costuma montar 
posições. Em bolsa, por exemplo, 
o fundo tem atualmente 22% do 
patrimônio, a maior parcela dos 
últimos 24 meses. “Conforme o 
prêmio de risco vai se reduzindo 
е о cenário fica mais claro, a gen- 
te vai reduzindo as posições. O 
que se vê, normalmente, é parte 
dos agentes esperando o cenário 
ficar mais visível. Só que o incer- 
to tem prêmio de risco maior.” 


Adam Capital 
é destaque 
no primeiro 
semestre 


De São Paulo 


Os multimercados da Adam 
Capital, gestora liderada por 
Marcio Appel, tiveram um dos 
melhores resultados entre os 
fundos com estratégia baseada 
na leitura de cenários macroeco- 
nômicos, com ganhos acima de 
11% no primeiro semestre. Trata- 
se de uma recuperação bem-vin- 
da para uma casa que já chegou 
a figurar entre as maiores assets 
independente do país, com mais 
de R$ 28 bilhões, e no ranking de 
junho da Anbima aparecia com 
pouco mais de R$ 2,5 bilhões. 

O bom desempenho veio na 
sequência de um reforço institu- 
cional сот a chegada, sete meses 
atrás, de Juliano Cecílio, econo- 
mista que foi da equipe do multi- 
mercado Galileo, do Safra, de on- 
de Appelsaiu em outubro de 
2015 para fundar a Adam, no iní- 
cio de 2016, ao lado de André Sal- 
gado. Fabio Landi, que era chefe 
dos fundos de renda fixa no San- 
tander, entraria na sequência. 

Landi conta que os resultados 
vieram de um diagnóstico diver- 
gente do consenso, ao ver dados 
mais fortes de inflação e atividade 
no Brasil e no exterior. “Foi fruto 
da modelagem da área econômi- 
ca, a gente não via nenhuma con- 
dição de ter corte de juros para os 
níveis de 8,5% a 9% [no Brasil] em 
2024”, diz. “Era uma voz disso- 
nante. Nas projeções de alimen- 
tos, colocava um componente a 
mais de demanda porque a ativi- 
dade estava muito aquecida” 

Vingou ainda a visão de que a 
tendência era de um dólar forte 
em relação ao real. Os fundos tam- 
bém estavam comprados em bolsa 
nos Estados Unidos e no Brasil — 
neste último caso para compensar 
as posições pró-alta de juros futu- 
ros e de desvalorização do real, 
num momento de muito desconto 
nos preços das ações locais. 

À frente, Landi diz que os da- 
dos nos EUA tém apresentado si- 
nais de desaceleração e que, se os 
nümeros de inflacáo, emprego e 
atividade confirmarem essa ten- 
déncia, o Federal Reserve (Fed, o 
banco central americano) deve 
encontrar espaco para finalmen- 
te comecar a reduzir as taxas de 
juros de curto prazo. "Mas nào 
deve ser um ciclo grande.” 

O gestor acrescenta que há um 
cenário prospectivo mais con- 
sensual, com reducóes nào só 
nos EUA, mas em outras geogra- 
fias, como Europa e México, que 
já iniciaram o processo de ajuste. 
A posição “tomada” (prevendo 
aumento das taxas de mercado) 
em juros nos EUA foram zeradas. 

Ao refletir sobre o futuro da in- 
dástria, Landi olha para trás. "Pri- 
meiro houve um movimento de 
migração muito grande de gente 
boa de tesouraria que populou o 
mercado. Quando a Adam es- 
treou, em 2016, falava-se em 160 
fundos, hoje esse número beira 
os mil”, diz. “Junto com isso, veio 
acrise de performance com o CDI 
alto. As estruturas cresceram 
muito por demanda de distribui- 
dores e uma série de fatores. As- 
sim, o patrimônio de equilíbrio 
não é um número baixo.” 

Quando a Adam surgiu, havia 
poucos multimercados como, 
Verde, JGP, SPX e Kapitalo, e os 
fundos não eram grandes. O se- 
tor passou a sofrer competição 
frontal dos instrumentos incen- 
tivados. "Quando a gente enten- 
deo retorno da classe, tem mes- 
mo que se reiventar." (AC) 
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Mercados Fraqueza da China preocupa e deixa precos do minério de ferro e do petróleo em queda 


Commodities pesam e Ibovespa recua 1% 


Maria Fernanda Salinet, Gabriel 
Roca e Gabriel Caldeira 
De São Paulo 


Em um dia de ampla fraqueza 
nos mercados emergentes, os ati- 
vos domésticos voltaram a sofrer 
na sessão de ontem em todos as 
frentes. O Ibovespa anotou que- 
da firme, afetado pelas ações li- 
gadas a commodities; o real vol- 
tou a depreciar; e os juros futu- 
ros subiram de ponta a ponta. 

A percepção de fraqueza da 
economia chinesa, sem o anúncio 
de medidas de estímulo mais for- 
tes, tem se consolidado desde a 
frustração com o desempenho do 
Produto Interno Bruto (PIB) do 
segundo trimestre do país. Assim, 
participantes do mercado têm 
mostrado preocupações com a 
demanda chinesa por commodi- 
ties, o que penaliza os preços do 
petróleo e do minério de ferro. 

Nesse contexto de commodi- 
ties em baixa, as ações ordiná- 
rias da Vale enfrentaram ontem 
a sexta queda consecutiva, ao re- 
cuarem 1,34%, enquanto os pa- 
péis preferenciais da Petrobras 
cederam 1,29%. O Ibovespa, as- 
sim, terminou o pregão com 
126.590 pontos, ao cair 0,99%. 


GABRIEL і a 


Cruz, da RB: commodities e alta dos juros tiraram atratividade da bolsa 


O estrategista-chefe da RB In- 
vestimentos, Gustavo Cruz, apon- 
ta que, além do desempenho fra- 
co das commodities, os juros futu- 
ros subiram muito ao longo da 


Forte demanda por 
Treasuries sustenta 
queda de taxas nos EUA 


Igor Sodré e Eduardo Magossi 
De São Paulo 


No momento em que a reunião 
de política monetária do Federal 
Reserve (Fed) se aproxima e o mer- 
cado aguarda com ansiedade o iní- 
cio do ciclo de cortes de juros nos 
EUA, previsto para setembro, a for- 
te demanda por T-notes de dois 
anos, em leilào recorde de US$ 69 
bilhóes na tarde de ontem, ajudou 
a derrubar os rendimentos dos 
Treasuries. O movimento, contu- 
do, nào foi forte o suficiente para 
dar apoio aos mercados acioná- 
rios, que terminaram a sessão em 
leve queda, com as atenções volta- 
das à temporada de balanços. 

A taxa da T-note de dois anos 
caiu de 4,526% para 4,500%, en- 
quanto o retorno do papel de dez 
anos terminou em 4,255%. Já nas 
bolsas de Nova York, o índice 
Dow Jones recuou 0,14%; o S&P 
500 perdeu 0,16%; e o índice ele- 
trônico Nasdaq ficou perto da es- 
tabilidade, em queda de 0,06%. 

Com uma sessão bastante esva- 
ziada, a queda de 5,4% das vendas 
de moradias usadas nos EUA na 
passagem de maio para junho foi o 
principal indicador conhecido na 
sessão. O resultado foi pior do que 
as expectativas dos agentes, em 


“Próxima ação do 
Fed é amplamente 
vista como um 
corte em setembro” 
lan Lyngen 


um sinal renovado de arrefeci- 
mento do mercado imobiliário. 

Sem outros indicadores de pe- 
so, os mercados seguiram sem 
muita tração ao longo da sessão. 
Assim, a forte demanda pelos tí- 
tulos prefixados de dois anos aju- 
dou a sustentar o movimento de 
baixa da curva de juros dos Trea- 
suries, enquanto a política mo- 
netária do Fed segue no radar. 

"Osinvestidores se contentaram 
em comprar os papéis de dois 
anos, num ambiente em que a pró- 
xima асао do Fed é amplamente 
vista como um corte nos juros em 
setembro", nota o estrategista de 
renda fixa do BMO Capital Mar- 
kets, Ian Lyngen, em relatório en- 
viado a clientes. "À medida que au- 
menta a certeza quanto às pers- 
pectivas de um corte nos juros no 
curto prazo, as ofertas do Tesou- 
ro tendem a ser bem recebidas." 

O movimento, porém, nào te- 
ve tanto impacto no mercado 
de câmbio, e o dólar seguiu em 
níveis mais valorizados contra 
moedas de mercados desenvol- 
vidos, com exceção do iene. 

O noticiário político seguiu no 
radar, no dia em que a vice-presi- 
dente dos EUA e possível candida- 
ta democrata, Kamala Harris, fez 
seu primeiro comício. Na visão dos 
estrategistas do Deutsche Bank, “a 
principal questão é saber como se- 
rão as pesquisas daqui em diante”. 
“Será fascinante ver se a situação 
da corrida muda significativamen- 
te quando tivermos novas pesqui- 
sas na próxima semana, e se Harris 
pode reduzir ou até mesmo derru- 
bar as margens de Trump nos Esta- 
dos decisivos”, diz o banco. 


Curta 


JGP capta R$ 300 mi 

AJGP levantou R$ 300 milhões 
para seu fundo de infraestrutura II 
Renda Fixa Crédito Privado, forma- 
tado em parceria com a EQI Inves- 
timentos. Voltado a investidores 
qualificados, o fundo combina de- 
béntures incentivadas, com isen- 


ção de Imposto de Renda (IR), ati- 
vos “high yield”, de securitização e 
“special situations” (precatórios e 
empresas que tenham problemas 
de liquidez, por exemplo, mas ain- 
danão há alocações nesse segmen- 
to). O “dividend yield" médio é de 
14% ao ano. (Liane Thedim) 


sessão, o que tira qualquer atrati- 
vidade das ações. Ontem, a taxa 
do DI para janeiro de 2029 subiu 
de 11,935% para 12,085%.“E o go- 
verno federal tem contado com os 


dividendos da Petrobras nos últi- 
mos anos para a política fiscal. Se 
o petróleo cai muito, vai ser mais 
difícil cumprir a meta”, diz Cruz. 
Nesse sentido, ainda segue no 
radar do mercado alguma preo- 
cupação em torno da capacidade 
do governo de cumprir a meta de 
um déficit primário zero neste 
ano, mesmo após o anúncio de 
congelamento de R$ 15 bilhões, 
que foi detalhado no relatório de 
receitas e despesas bimestral. 
“Apesar da nossa expectativa 
otimista em relação ao cumpri- 
mento da meta, a recente divul- 
gação dos bloqueios e contin- 
genciamentos deixou o governo 
com pouca margem de manobra 
até o fim do ano. Agora, ou as 
economias provenientes da revi- 
são dos benefícios fiscais se mos- 
tram tão significativas quanto o 
governo prevê, ou a situação po- 
de se tornar crítica”, afirma o 
economista-chefe da Análise 
Econômica, André Galhardo. 
“Um déficit primário acima de 
R$ 28,8 bilhões, que é o limite do 
novo arcabouço fiscal, poderia mi- 
nar a confiança no governo e cau- 
sar um novo ‘overshooting’ cam- 
bial, semelhante ao ocorrido no se- 
gundo trimestre do ano”, afirma. 


Na sessão de ontem, na máxima 
do dia, o dólar voltou a visitar o ní- 
vel de R$5,60, mas, depois, se mos- 
trou mais comportado que outras 
moedas pares, em meio a relatos 
de possível fluxo de entrada de ca- 
pital. No fechamento da sessão, 
o dólar comercial era negociado 
aR$5,5857, em alta de 0,29%. 

O desempenho do iene foi, nova- 
mente, um destaque. A valorização 
da moeda japonesa voltou a pres- 
sionar o real, na medida em que ge- 
rou novo desmonte de operações 
de "carry-trade", que consistem em 
tomar recursos em países com ju- 
ros baixos, como o Japão, para in- 
vestir em economias com taxas 
mais elevadas, como o Brasil. Vale 
notar, porém, que o real teve um 
desempenho mais forte que o das 
moedas do México e da Colômbia. 

“Tenho a impressão de que 
quando o iene valoriza, as moedas 


12,08% 


foi o nível de 
fechamento do DI 
de janeiro de 2029 


de ‘carry’ e de países emergentes 
acabam sofrendo mais, pois é um 
cruzamento muito comum no 
mercado", diz um operador de 
cámbio de uma gestora local em 
condição de anonimato. Além dis- 
so, a queda dos preços das commo- 
dities afeta nào só a bolsa, mas 
também a dinâmica do câmbio. 
Em relatório enviado a clien- 
tes, os estrategistas do Wells Far- 
go apontam para a possibilidade 
de que o dólar tenha um período 
prolongado de fortalecimento 
em nível global, em especial de- 
vido à chance de que os republi- 
canos não só vençam as eleições 
presidenciais, como também 
tomem o controle das duas ca- 
sas do Congresso americano. 
Além da política comercial mais 
restritiva já sinalizada por Donald 
Trump, o banco americano aponta 
para a possibilidade de uma políti- 
ca fiscal mais custosa que pode 
pressionar ainda mais o já aperta- 
do déficit dos EUA. “Uma política 
fiscal mais expansiva poderia anu- 
lar uma parte da desaceleração 
econômica dos EUA que prevemos 
atualmente e, também acompa- 
nhada de taxas de juros mais altas, 
forneceria um período mais longo 
de apoio à força do dólar”, dizem. 


Relatório fiscal dá maior tranquilidade 
ao Copom antes da próxima reumão 


Análise 


Alex Ribeiro 
De São Paulo 


Os resultados fiscais apresen- 
tados pelo governo no relatório 
de receitas e despesas primárias 
estão muito longe do ideal, mas 
atenuam um pouco o risco de 
ruptura na gestão das contas 
públicas. As autoridades do go- 
verno, a começar pelo presiden- 
te Lula, passaram a dar mensa- 
gens mais tranquilizadoras. 

Tudo isso garante um pouco 
mais de tranquilidade para o Co- 
mitê de Política Monetária (Co- 
pom) do Banco Central, que se reú- 
ne na semana que vem para decidir 
os rumos da política monetária. 

Em junho, logo após a última 
reunião, o que estava nos preços 
do mercado, com maior força, 
era a possibilidade de uma alta 
dos juros básicos da economia. 
Esse risco não foi eliminado, so- 
bretudo num horizonte mais 
longo, mas é muito improvável 
que seja feito algo nesta reunião 
ou sinalizado para a seguinte. 

O Banco Central, desde o prin- 
cípio, evitou corroborar o cená- 
rio de alta de juros precificado 
pelo mercado. Fez isso apresen- 
tando seus cálculos: com a Selic 
estável nos atuais 10,5% ao ano, 
seria possível cumprir a meta 
de inflação do ano que vem. 

A sinalização não foi, de ma- 


neira alguma, uma promessa 
para a Selic. O recado foi que, se 
a situação exigisse, o Copom iria 
retomar o aperto monetário. 
Mas — de novo — as contas do 
BC mostravam que isso não seria 
necessário. Claro, as contas de- 
vem ser refeitas, mas a precifica- 
ção de mercado não coloca de 
forma significativa a exigência 
de alta de juros no curto prazo. 
Em entrevista ao Valor no fim de 
junho, o presidente do BC, Roberto 
Campos Neto, disse que o fiscal e o 
monetário padeciam do mesmo 
mal: os dados correntes mostra- 
vam uma situação melhor do que 
a precificada pelos mercados. 
Faltava comunicar a coisa certa. 
A relativa pacificação dos mer- 
cados, que ninguém pode garantir 
que vai continuar, teve dois mo- 
mentos. Primeiro, foram os gestos 
políticos. O Copom mostrou, na 
decisão de junho, que estava coeso 
em torno da estratégia de fazer o 
necessário para trazer a inflação à 
meta. O presidente Lula, por outro 
lado, reduziu a frequência de de- 
clarações que colocavam em dúvi- 
da o compromisso com о contro- 
le das contas públicas e inflação. 
Ajudou muito, para apaziguar 
os ânimos, o período de férias. 
Campos Neto foi substituído, nas 
últimas semanas, pelo diretor de 
política econômica do BC, Ga- 
briel Galípolo, visto como seu 
provável sucessor. Nesse período, 
os membros do Copom falaram 


menos do que o usual, e Galípo- 
lo, o principal porta-voz, não se 
desviou do que havia sido com- 
binado com o resto do Copom. 
Na segunda-feira foi a vez de 
Planejamento e Fazenda oficiali- 
zarem o que havia sido dito pelos 
titulares dessas áreas na semana 
passada. O congelamento de 
R$ 15 bilhões foi feito dentro do 
anunciado, e a discussão nos 
mercados baixou a bola para os 
aspectos técnicos do relatório 
primário de receitas e despesas. 
Em entrevista à “GloboNews”, 
o secretário do Tesouro, Rogério 
Ceron, colocou o foco no que 
considera o mais importante: o 
relatório é “emblemático” por- 
que faz um contingenciamento, 
ainda que pequeno, que muitos 
especialistas do mercado acha- 
vam improvável. O mercado 
achava muita coisa impossível 
meio ano atrás, lembrou ele, e os 
fatos foram diferentes do previs- 
to. De fato, ninguém esperava a 
arrecadação forte como ocorreu. 
A discussão desce agora para 
os detalhes dos números. Da 
mesma forma como os especia- 
listas duvidam que o Copom se- 
rá capaz de colocar a inflação na 
meta em 2025 apenas com os ju- 
ros estáveis, praticamente todos 
estão descrentes com a possibi- 
lidade de cumprir o limite su- 
perior da meta de déficit primá- 
rio de 0,25% do PIB neste ano 
sem um congelamento maior. 


Os especialistas do mercado es- 
tão descrentes que o governo vai 
conseguir arrecadar tudo o que 
previa nas decisões do Carf, o con- 
selho administrativo que julga 
questionamentos de contribuin- 
tes sobre pagamento de impostos, 
e acham que as despesas da Receita 
Federal estão subestimadas. 

Ceron, por outro lado, diz que 
a negociação com o Congresso 
em torno da compensação para 
as desonerações da folha de pa- 
gamento não está nas contas, е 
pode render R$ 25 bilhões. Esse 
dinheiro pode, segundo ele, 
compensar a perda de receitas ou 
eventuais aumentos de gastos. 

Orecado principal é que, se for 
preciso mais dinheiro para a Pre- 
vidência e se houver novas frus- 
trações de receitas, serão feitos os 
contingenciamentos necessários. 

Quase ninguém do mercado es- 
tá certo de que as medidas fiscais 
vão de fato ser tomadas, mas esse é 
um assunto que volta apenas em 
setembro, no próximo relatório de 
receitas e despesas. Antes disso, em 
agosto, tema apresentação do pro- 
jeto de Orçamento para 2025. 

São incertezas que estarão pre- 
sentes na semana que vem, quan- 
do o Copom voltar a se reunir, 
mas o cenário mais negativo de 
ruptura não se confirmou. As op- 
ções negociadas na B3 dão 93% de 
chance de manutenção dos juros. 
Na reunião seguinte, em setem- 
bro, essa probabilidade é de 67%. 


Flora e MSB buscam R$ 960 mi com debêntures 


Rita Azevedo 
De São Paulo 


A Flora, empresa de cosméticos 
e produtos de limpeza do grupo 
J&F, e a Mini Solares do Brasil 
(MSB) buscam levantar perto de 
R$ 960 milhões com emissão de 
debêntures nos próximos dias. 

A Flora deve concluir nesta se- 
mana uma oferta de R$ 400 mi- 
lhões em debêntures para inves- 
timentos e reforço de capital de 


giro. А companhia, que é dona 
de marcas como Minuano e 
Francis, pagará o equivalente a 
CDI mais 2,65% ao ano. Os títu- 
los vencem em quatro anos, com 
amortização após três anos. 

Na oferta anterior da Flora, 
realizada em maio, a taxa foi de 
DImais 2,45% ao ano. Na ocasião, 
a companhia levantou R$ 300 
milhões com os papéis, com o 
mesmo prazo de quatro anos. O 
Santander coordena a operação. 


Já a Mini Solares do Brasil 
(MSB) pretende captar cerca de 
R$ 560 milhões com emissão 
de debêntures. A empresa faz 
parte do grupo mineiro Hy Bra- 
zil e tem investimento da ges- 
tora de private equity Kinea. 

A companhia, que atua na im- 
plantação de projetos de ener- 
gia sustentável, pretende utili- 
Zar os recursos para investi- 
mentos em projetos de sistema 
de geração distribuída, com ca- 


pacidade instalada total de, no 
mínimo, 80 MW até 125 MW. 

Os títulos da Mini têm prazo 
de dois anos e a remuneração 
será de, no máximo, CDI mais 
1,8%. A liquidação da opera- 
ção está prevista para ocorrer 
no dia 26 de julho. 

A B3 informou que o estoque 
de debêntures registrado no 
primeiro semestre alcançou R$ 
1 trilhão, alta de 21% em rela- 
ção a junho de 2023. 
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Estratégia Segmento visa clientes com mais de R$ 5 milhões 
investidos; banco aposta em atendimento e cartão com benefício 


C6 avança na alta renda e 
cria área de private banking 


Mariana Ribeiro 
De São Paulo 


Em mais um passo da sua estra- 
tégia de atendimento à alta renda, 
o C6 anuncia hoje o lançamento 
de um novo segmento, focado em 
clientes com mais de R$ 5 milhões 
investidos no banco. A instituição 
aposta em atendimento com re- 
solução em tempo real e cartão 
de crédito com benefícios ex- 
pandidos como alguns dos dife- 
renciais para alavancar a área. 

Batizado de “C6 Graphene”, o 
segmento de private banking se 
soma ao “Carbon”, criado em 2022 
para atender clientes com renda 
superior a R$ 15 milou com R$ 150 
mil investidos. Responsável por 
private banking e investimentos 
do C6, Igor Rongel afirma que, de 
lá para cá, o banco identificou que, 
dentro desse grupo, havia clien- 
tes com necessidades diferentes e 
que valia a pena investir na cria- 
ção de um outro segmento. 

“Para não montar a área e correr 
o risco de derrapar, a gente foi es- 
truturando internamente, contra- 
tamos algumas pessoas de fora e 
começamos a fazer testes para só 
então oficializar”, diz o executivo. 
O lançamento para os clientes será 
realizado na semana que vem. 

A criação do segmento vem 
acompanhada do lançamento de 
um cartão específico, que oferece- 
rá quatro pontos por dólar gasto 
no crédito (em compras nacionais 
ou internacionais), acesso ilimita- 
do a salas VIPe limite livre de crédi- 
to, com ajuste dinâmico. Também 
haverá serviço de “concierge” espe- 


“Não é só oferecer 
atendimento 24 
horas, mas fazer 
com que o problema 
seja resolvido em 
tempo real” 

Igor Rongel 


cializado em grandes eventos es- 
portivos internacionais. “Para en- 
trar no segmento, o cliente não 
precisa ter os R$ 5 milhões neces- 
sariamente investidos, mas para 
ter o cartão, sim”, diz Rongel. 

Ele destaca que o banco quer 
ser referência no “banking” do 
private banking. “O private é 
muito associado a investimento, 
a gente também vai ter isso, mas 
queremos oferecer um atendi- 


mento realmente especializado 
para o cliente”, diz. “Não é só 
oferecer atendimento 24 horas, 
mas fazer com que o problema 
seja resolvido em tempo real” 

O cliente do segmento será 
atendido por uma dupla de pro- 
fissionais: o “graphene partner”, 
espécie de gerente, e o assessor de 
investimentos com certificação 
de planejador financeiro (CFP). 
Outro diferencial, diz Rongel, é 
que a mesma equipe de atendi- 
mento apoiará o cliente que tem 
conta empresarial no banco, 
buscando dar agilidade à reso- 
lução de questões do dia a dia. 

Também haverá condições es- 
peciais para investimento em ati- 
vosno Brasile no exterior. O ban- 
co oferece conta global de inves- 
timentos com saldo em dólar 
que permite investir em renda fi- 
xa е ações negociadas nas bolsas 
dos EUA, além de mutual e hedge 
funds. A plataforma ainda inclui 
produtos e serviços ligados ao 
J.P. Morgan, sócio do C6, como 
carteira de ações selecionadas, 
CDBs, fundos com estratégias 
globais e conteúdo exclusivo. 

O banco não abre o número de 
clientes atuais que já se enqua- 
dram no segmento recém-criado, 
nem tem uma meta de volume de 
clientes ou recursos para isso, diz 
Rongel. De acordo com ele, o 
grande objetivo é ganhar a prin- 
cipalidade do cliente, ou seja, tor- 
nar-se a principal instituição de 
relacionamento. “O que posso di- 
zer é que temos cerca de 20 gra- 
phene partners dedicados e esse 
número deve crescer em breve” 


ETFs de ether estreiam 


com giro acima de 
US$ 1 bilhão nos EUA 


Bloomberg 


Os primeiros fundos negocia- 
dos em bolsa (ETFs) que inves- 
tem diretamente em ether, a se- 
gunda maior das criptomoedas, 
estrearam ontem com forte giro 
nas bolsas dos EUA. Mais de US$ 
1 bilhão foram negociados pelos 
nove primeiros produtos. Embo- 
ra o volume tenha ficado longe 
dos US$ 4,6 bilhões do lança- 
mento dos ETFs de bitcoin em ja- 
neiro, a estreia foi considerada 
forte. Vários deles terminaram o 
dia entre os 50 mais negociados. 

O iShares Ethereum Trust da 
BlackRock (ticker ETHA) teve giro 
de US$ 248 milhões e figurou entre 
os mais negociados no primeiro 
dia em todos os tempos, de acordo 
com a Bloomberg Intelligence. O 
Ethereum Trust da Grayscale, que 
foi convertido em ETF, teve transa- 
ções da ordem de US$ 458 milhões, 
ficando entre os 25 melhores. Já o 
produto da gestora criptonativa 
Bitwise (ETHW) teve mais de 
US$ 94 milhões em negociações. 

“O público dos ETFs de ether e 
de bitcoin é semelhante”, disse 
Drew Walsh, vice-presidente da 
Roundhill. “Não é um público crip- 
tonativo. São pessoas novas nessa 
classe de ativos, que desejam expo- 
sição a criptomoedas”, afirmou. 

O volume de negociação na es- 
treia não indica a entrada de novos 
investidores. Devido à forma co- 


“Não é um público 
criptonativo. São 
pessoas novas nessa 
classe de ativos” 
Drew Walsh 


mo os fundos liquidam as nego- 
ciações, os fluxos líquidos de en- 
trada e saída dos produtos só de- 
vem ser conhecidos nesta quarta. 

“Para ser honesto, foi uma es- 
treia incrível. Superou minhas 
expectativas”, disse Matt Hou- 
gan, diretor de investimentos 
da Bitwise, à Bloomberg TV. 

O lançamento dos fundos de 
ether ocorrem seis meses após o 
início dos negócios com os primei- 
ros ETFs de bitcoin à vista nos EUA, 
que surgiram com muito alarde e 
tiveram bilhões de dólares em cap- 
tações. O produto deve trazer entre 
US$ 4,8 bilhões e US$ 6,4 bilhões 
em recursos novos no primeiro 
ano, de acordo com Wintermute. 
Já os analistas da Bloomberg Intel- 
ligence veem fluxos para os ETFs de 
ether equivalentes a cerca de 20% 
do registrado pelos fundos de bit- 
coin. Christopher Jensen, chefe de 
pesquisa de ativos digitais da Fran- 
klin Templeton, considera que a 
adoção de ETFs de ether pelos in- 
vestidores deve acontecer em um 
ritmo mais rápido porque muitos 
desses investidores já tiveram a 
chance de se envolver com os fun- 
dos de bitcoin lançados no início 
deste ano. A equipe da gestora es- 
pera fluxos totalizando 30% dos de 
ETFs de bitcoin à vista, dado que o 
valor de mercado do bitcoin, de 
mais de US$ 1,3 trilhào, é cerca de 
trés vezes maior que o do ether. 

"As pessoas já fizeram parte do 
trabalho de casa. Então, esta seria 
uma forma de diversificar com es- 
ta nova classe de ativos”, disse. 

Ainda assim, o bitcoin tem 
uma vantagem por ser o pio- 
neiro, disse Alex Saunders, do 
Citigroup, acrescentando que 
a moeda “tem um caso de uso 
mais fácil de entender, seme- 
Ihante ao ouro digital”. 
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IMA - Indices de Mercado Anbima Custo do dinheiro TR, Poupanca e TBF Indice de Renda Fixa Valor 
Em 23/07/24 Em % no período Variações % no período Base = 100 em 31/12/99 
j Valor Var. no Var. no Var. no Há Nofimde Há Há Periodo TR Poupança * Poupança ** TBF 23/07/24 22/07/24 19/07/24 18/07/24 17/07/24 16/07/24 
Indice Referência do índice dia% mês % ano% Тахаѕ referenciais 23/07/24 — 22/07/24 4 semana junho imés — 12mess 06/07 a 06/08 0,0668 0,5671 0,5671 0,7695 Índice 2.125,05 212897 2127380 242566 2413227 213399 
IRF-M 1* 16.007,2379630 001 0,73 5,27 Selic - meta ao ano 10,50 10,50 10,50 10,50 10,50 13,75 07/07 a 07/08 0,0705 0,5709 0,5709 0,8063 Var. no dia -0,18% 0,08% 0,08% -0,31% -0,08% 0,12% 
КЕМ 199» 20:217,1778030 030 117 138  Selic-taxa over ao ano 10,40 1040 1040 1040 1040 1365 08/07 a 08/08 0,0742 0,5746 0,5746 0,8432 Var. no mês 0,85% 1,04% 0,96% 0,88% 1,19% 1,28% 
АЕМ Total 18.398,1355750 -0,19 101 254 Selic-taxa over ao mês 14781 11781 11781 11781 14781 15236 09/07 a 09/08 0,0744 0,5748 0,5748 08448 Var. no ano 2,90% 3,09% 3,01% 2,93% 3,25% 3,33% 
IMAB Бн» 9.330,6346980 -0,12 060 394 Selic-taxa efetiva ao ano 1040 1040 1040 1040 1040 1365 10/07 a 10/08 0,0748 0,5752 0,5752 0462 Fonte: Valor PRO. Elaboração: Valor Data 
МАВ ре 11.238,5665230 -0,64 1,98 -3,16 Selic - taxa efetiva ao mês 0,9071 0,9071 0,9071 0,7883 0,7883 1,0720 11/07 a 11/08 0,0707 0,5711 0,5711 0,8083 ` É ad 
ns wa EEE A P Te Ems CDI - taxa over ao апо 10,40 1040 10,40 10,40 10,40 13,65 m а e opera FRE 05673 oan 
і ota ; _ 
н i н ; CDI - taxa over ao mês 14781 11781 11781 11781 14781 1,5236 а н , ; , = = 
IMA-Geral Total 82186326190 013 054 338 cp. taxa efetiva ao ano 10,40 10,40 10,40 10,40 1040 1365 14/07 a 14/08 00707 0571 0,5711 0802 Câmbio 
Fonte: Anbima. Elaboração: Valor Data. * Prazo menor ou igual a 1 ano ** Prazo maior que 1 ano *** Prazo menor ou igual a 5 anos **** Prazo CDI - taxa efetiva ao mês 0,9071 0,9071 0,9071 0,7883 0,7883 1,0720 15/07 a 15/08 0,0744 0,5748 0,5748 0,8451 
ат DEDE лыо R : я i 4 1158 16/07 a 16/08 0,0744 0,5748 0,5748 0853 Em 23/07/24 
CDA PIE ш) ost 17/07 a17/08 0,0745 0,5749 0,5749 0,8454 А Е 
С 10 18/07 a 18/08 0,0709 0,5713 0,5713 0,8097 Em US$ Em R$ 
Crédito vs tara Da ao ano | 19/07 а19/08 00671 05674 05674 Ora Мой Compra Venda Compra Venda 
CDB Pós - taxa bruta ao mês 10298 20/07 a 20/08 0,0671 0,5674 0,5674 07718 Baht (Tailândia) 36,1400 36,1800 0,15420 0,15440 
^ E Taxa de juros de referência - B3 21/07 a 21/08 0,0708 0,5712 0,5712 0,8087 Balboa (Panamá) 1,0000 1,0000 5,5801 5,5807 
Taxas - em % no período T — ki mo paid E T a e TA s n 22/07 a 22/08 0,0745 0,5749 0,5749 0,8457 Bolívar Soberano (Venezuela) 36,4401 36,5314 0,1527000 0,1531000 
á o fim de á á - 6 meses (em % ao ano , , , j } А : зо: ósliosató ó Boliviano (Bolívia) 6,8600. 7,0100 0,7960 0,8135 
" Pi an Fonte: Banco Central. Elaboração: Valor Data. * Depósitos até 03/05/12 ** Depósitos н ' , ^ 
linhas - pessoa jurídica — 09/07 — 08/07 semana junho mês meses Taxas referenciais de Swap - B3 a partir de 04/05/12; Lei те /2012 кен Colon (Costa Rica) 25,2500 535,0000 0,010430 0,010620 
Capital de giro pré até 365 dias - a.a. 34,83 33,26 29,20 29,38 35,72 31,47 DI x Pré-30 - taxa efetiva ao ano 10,42 10,42 10,42 10,42 10,41 13,40 Coroa (Dinamarca) 6,8735 6,8741 0,8118 0,8119 
Capital de giro pré sup. 365 dias - a.a. 2505 2648 2491 24,27 25,58 26,49 Dix Pré-60 - taxa efetiva ao ano 10,45 10,44 10,43 10,44 10,42 13,29 = = Coroa (Islândia) 137,8000 138,0900 0,04041 0,04050 
Conta garantida pré - a.a. 4074 4101 40,14 4185 4581 4848 Dix Pré-90 -tava efetvaaoano 1050 1050 1045 1049 1044 зп ВЗ- Brasil, Bolsa, Balcão Coroa (Noruega) 11,0313 11,0352 0,5057 0,5059 
brun ү, ый pré - aa. са 20 2n mn m Е DI x Pré-120 - taxa efetiva aoano 1057 1056 10,48 10,55 10,48 12,99 Cara ат Ten) а ы и hee 
-аа. x [ , Ў , x 4190 - А ие " 'oroa (Suécia , } , , 
Capital de giro flut. até 365 dias - a.a. 17,84 17,84 18,48 18,22 17,36 1987 DIXPÉ180-taaefevaaoano 10,13 1072 1059 1072 1058 1261 Indices de ações em 23/07/24 Dinar (Argélia) 1343779 1349315 0,04136 0,04153 
: 4 c DI x Pré-360 - taxa efetiva ao ano 1123 1114 10,88 11,18 10,87 11,48 ы = à " , , 
Capital de giro flut. sup. 365 dias - a.a. 17,82 17,55 17,63 17,78 17,94 17,01 Fontes: Banco Central, B3 e Valor PRO. Elaboração: Valor Data No No No Ет12 Dinar (Kuwait) 0,3057 0,3058 18,2475 18,2555 
Centa garantida pós - a.a. M r^ иш ч n o a ip i Índice dia mês ano meses Dinar (Libia) 48217 4840 1,520 14574 
pós - a.a. , » r r 7 d "ne u Direitos Especiais de Saque *** 1,3255 1,3255 1,3964 1,3972 
Factoring - am. 325 325 326 327 332 352 Variação 96 emreais Dirham (Emirados Árabes Unidos) 36729 3631 1,5192 15194 
Fontes: Banco Central, Anfac e Valor PRO. Elaboração: Valor Data Mercado futuro Ibovespa 126.590 -0,99 217 -5,66 5,30 Dirham (Marrocos) 9,8537 9,8787 0,5649 0,5664 
18 53519 -1,01 216 519 590 Dólar (Austrália)*** 0,6618 0,6619 3,6929 3,6939 
Em 23/07/24 IBiX 50 21.298 089 212 414 737 Dólar (Bahamas) 1,0000 1,0000 5,5801 5,5807 
Juros externos ИТИ ME ша: са: Еру IEE 89.834 -1,05 1,75 -539 -0,17 Dólar (Belize) 1,9982 20332 2,1445 2,1929 
пете мейе. ааа negociados ^ Mínimo  Mádmo — imo ИШ 2070 -1,64 333 -1202 -9,56 Dólar (Canadá) 1,3765 1,3766 4,0535 4,0543 
Empréstimos - em % ao ano а ISE 3.497 125 34 107 -252 Обаг(Саутап) 0,8250 0,8350 6,6828 6,7645 
: : Vencimento em ago/24 99.725,39 10,406 18166 10400 — 10416 1046 мов 893 з 629 4161 558 Dólar (Cingapura) 1,3452 1,3460 41457 4,1486 
am. . ORA Hái юш Bii Má12 Vencimento em set/24 98.865,18 104% 111585 10420 — 10408 1048 ру 897 46 18 2062 1351 Dólar (EUA) 1,0000 1,0000 5,5801 5,5807 
: 23/07/24 — 22/01/ semana junho mês meses Vencimento em out/24 98.046,54 10454 155548 1042 10460 1044 ү 3.386 014 116 226 631 Dólar (Hong Kong) 78088 7,8089 0,7146 0,7147 
SOFR - empréstimos interbancários em dólar Vencimento em nov/24 97.146,79 10,509 4.156 10495 10,540 10,505 CEPS Рт Dólar (Nova Zelândia)*** 0,5957 0,5960 3,3241 3,3261 
al Е 2200 2200 2210 2200 2000 Vencimento em dez/24 96.392,79 10587 15080 10560 10605 10585 Variação 96 em dólares Dólar (Trinidad e Tobago) 6,7686 6,8260 08175 08245 
dos : ен кке зз аи 0020 Vendmento em jan/25 95.552,95 10,677 731408 10,680 10685 10,670 Ibovespa 22.684 -1,36 17 4816 -994 Euro (Comunidade Européia)*** 1,0852 1,0856 6,0555 6,0584 
кез ў FE den REA Ree 29239 Vencimento em fev/25 94.661,88 10,783 2252 10750 10805 10780 ВХ 9.590 -1,38 1,76 4715 943 Florim (Antilhas Holandesas) 1,7845 1,8200 3,0660 3,1273 
STR empréstimos intertanciras am sro ** — | n : " Vencimento em таг/25 93.838,36 10893 4116 10850 10905 10890  IBX50 3816 -1,26 1,72 4684 -8,17 Franco (Suíça) 0,8915 0,8916 6,2585 6,2599 
d : 35817 TED 35587 35987 g4gig Vencimento em abr/25 93.065,63 10,969 153782 10900 10980 10,965 Е 16.097 142 135 4793 1462 биагапі (Paraguai) 7567,1200 75785200 0000753 00007375 
1m : 36674 36676 37869 38430 34057 Vencimento em mai/25 92.255,88 11,038 4344 10985 11040 11040 SMIL 3n 201 292 -2368 2264 Hryvnia (Ucrânia) 412410 41,4000 0,1348 0,1353 
Fme 38170 38334 3,8829 39018 31917 Vencimento em jun/25 91.399,66 11116 484 11050 11100 11,100 ISE 627 -1,62 3,01 -19,39 -16,62 lene (Japão) 156,0200 156,0300 0,03576 0,03577 
6 meses 3,8903 3,8984 3,9227 3,9319 2,8395 Ajuste Var. no Contratos Cotação - R$/US$ 1.000,00 IMOB 160 -2,16 588 3332 1925 ТА шон Am ym MES M 
1ano 3,9030 3,8916 3,8563 3,8811 18343 Dólar comercial do dia diaem% negociados Mínimo Máximo Último 10У 1.600 -1,99 146 146 292 ibra (Egito) r н , , 
Euribor EEE : m 607 052 077 4129 907 Libra (Libano) 89500,0000 896000000 0,000062 0,000062 
Tmês 3830 358 382 3809 359 Vencimento em ago/24 5.598,71 0,43 264.525 5.56400 5.613,50 5.591,50 Fonti BS Basico Centrale Valor PRO, Elaboração: Valer Dat Libra (Síria) 13000,0000 13003,0000 0,00043 0,00043 
dnos m m ani pen 475, Vencimento emset/24 5.616,56 043 4305 559750 5.63400 562000 jos: Б BANDO Еп И FNU. БОГО: НОЕ) Libra Esterlina (Grà Bretanha)*** 12914 12915 7,2061 7,2075 
кен : aet 364 3682 3601 3972 Vencimento em out/24 5.633,10 - 0 000 000 000 Naira (Nigéria) 15850000 ^ 16650000 0,00335 0,00352 
i | i " i Vencimento em nov/24 5.652,13 0 0,00 0,00 0,00 A gear T * Lira (Turquia) 32,8025 32,8286 0,1700 0,1701 
1 : 3,511 3,506 3,578 3,622 4,162 А rquia) | / / , , 
dus referencials no mercado norte-americano Vencimento em dez/24 5.667,57 0 0,00 0,00 0,00 Prémio de risco do EMBI+ Novo Dólar (Taiwan) 32,7110 32,8010 0,17010 0,17030 
Prime Rate 850 850 850 850 850 825 Ajuste Var. no Contratos Cotação - R$/€ 1.000,00 P Novo Sol (Peru) 3,7547 3,7567 1,4854 1,4863 
Federal Funds 5,50 550 5,50 5,50 5,50 525 Ею do dia daem% negociados Mínimo Майло бето Spread em pontos base no ae e ES MR “р 
Taxa de Desconto 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 525 Venciment 24 607143 0 000 000 000 País Spread Variação - em pontos S50 UE) = А н r r 
TBII (1 mês) 536 537 536 537 530 533 ciment em am E 0 00 D КЕН 23/07/24 22/07/24 Nodia Мотёѕ Noano Peso (Colômbia) 4007,0200 4010,7700 0,001391 0,001393 
Bill (3 meses) 531 532 534 5,36 537 542 vend РИ 613173 0 00 00 Qoo б 401 404 30 20 560 Peso (Cuba) 240000 24,0000 02305 02305 
Til (6 meses) 515 509 518 532 535 TELLE == = = rica do Sul 320 $1 —40 70 60 Peso (Filipinas) 984600.) 584800.7 б 00б 
Tote (2 anos) 450 452 442 415 4,74 485 Ajuste. Var. no Contratos А Cotação - pontos do índice Argentina 1552 1571 490 97,0 -355,0 Peso (México) o 18,0795 18,0900 0,3085 0,3087 
TNote (5 anos) 417 417 407 438 427 410 Ibovespa do dia dia em % negociados Mínimo Máximo Último Brasil 224 225 10 -7,0 29,0 Peso (Rep. Dominicana) 59,0100 59,3900 0,09396 0,09457 
T-Note (10 anos) 426 425 4,16 440 426 384 Vencimento em ago/24 127254 112 70.750 126700 128535 126900 Colômbia 307 312 50 10 420 Реѕо (Uruguai) 40,1200 40,1500 0,13900 0,13910 
TBond (30 anos) 449 447 437 456 440 390 Vencimento em out/24 129.315 Н 0 0 0 o ріпа 75 16 10 10 170 Rande (África do Sul) 18,3851 18,3949 0,3034 0,3035 
Fontes: ECB, EMMI, FRBNY e Valor PRO. Elaboração: Valor Data * Таха baseada em transações de empréstimos overnight garantidos рог titulos Vencimento em dez/24 131.388 0 0 0 0 элш s d Em P" 160 ш шш Saudita) ma с. Ee den М aen 
Р é t "4 4 " “9; D D ial (Irã) [ | [ [ 
Tomo EL. А taa refleta ов акш d ашан мате om garaitia. atas à BBA aa Робна Валс da Undo лр Fontes: B3 e Valor PRO. Elaboração: Valor Data Turquia 247 a8 — 40 50 — 290 нат авы 15080 GIO T iu 
Venezuela 16470 17679 42040 — 20990 — 76220 quo (Rússia) 873455 873545 0,06388 0,06389 
г = 4 - Fonte: JP Morgan. Elaboração: Valor Data. * Calculado pelo JP Morgan. **Sobreo título Rúpia (Índia) 83,6757 83,6937 0,06667 0,06669 
Evolução das aplicações financeiras Indicadores do mercado do tesouro americano Rúpia (indonésia) 16205,0000 16215,0000 0,0003441 0,0003444 
— - z Rúpia (Paquistão) 278,3000 278,5000 0,02004 0,02005 
Rentabilidade no período em % Em 23/07/24 z z z Shekel (Israel) 3,6252 3,6278 1,5381 1,5304 
Mês Acumulado m 23/07/ : Reservas internacionais Won (Coréia do Sul) 1385,6500 13861600 0,004026 0,004028 
- [IL E LEE Mem EEUU к= c - m 
їс I ; j ; j j { я Indicador mpra а odia Nomês Моапо 12meses iqui ional * — Zloty (Polónia 39423 39432 14151 14156 
CDI 067 00 0838 089 083 080 592 1168 Dólar Prax- ВС) (97055) 5,5801 ss Оз Оз — 155; 16925  Luidez Internacional *, em US$ milhões — ty (Polônia) - €— 
CDB (1) 0,2 071 073 0/3 05 05 527 1021 Dólar Comercial (mercado) - (R$/USS) 5,5851 5,5857 029 005 1511 1684 Fim de período Diário Ouro Spot (2) ^ Paridade (3) Compra Venda 
Poupança (2) 057 054 059 060 0,53 051 400 7,33 Dólar Turismo (R$/USS) 5,6205 5,8005 040 040 1492 1690 п0уу23 348.406 11/07/24 361.230 : 
Poupança (3) 0587 054 09 060 053 051 400 133 Euro (BC) - (R$/€) 6,0555 60584 04 174 1321 1413 „з 355.034 12/07/24 з61413 08000 240425 0,01294 48102081 ТИ 
IRF-M 101 -0,29 0,66 -0,52 0,54 0,46 2,54 7,89 Euro Comercial (mercado) - (R$/€) 6,0593 6,0599 -0,06 1,26 12,86 13,94 ian/24 353.563 15/07/24 361731 Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboração: Valor Data 
IMA-B 1,30 -0,97 1,33 -1,61 0,08 0,55 0,19 3,07 Euro Turismo (R$/€) 6,1283 6,3083 0,06 145 12,50 13,88 m 24 352.105 M И 24 36 19 13 * Cotações em unidades monetárias por dólar. ** Cotações em reais por unidade monetária. ** * Moedas do tipo 
IMA-S 0,69 0,81 0,83 0,90 0,86 0,82 6,05 11,85 Euro (BC) - (US$/€) 1,0852 1,0856 -0,24 1,34 179 -2,38 ev/ a /01/ е B (cotadas em dólar por unidade monetária). (1) Рог grama. (2) US$ por onça. (3) Grama por US$. Observações: 
Renda Variável Ouro* na е H ш A 50 As taxas acima deverão ser utilizadas somente рага coberturas específicas de acordo com a legislação vigente. 
E 5 3 7 abr | f А : E : 
юр E A E E. pi Bu 08 ES E Banco Central (R$/6) 1312281 1312751 107 365 3416 1330 / i AREE H n? oi ЖЫ) As contratações acima referidas devem ser realizadas junto às regionais de câmbio do Rio e de São Paulo. O lote 
indice small Cap T , r ‚ + и / r Nova York (US$/onça troy)! 2.409,02 056 363 1665 2284 тау - /07/ ^ mínimo operacional, exclusivamente para efeito das operações contratadas junto à mesa de operações do Banco 
18/Х 50 212 163 311 -0,62 081 091 414 139 londres (USS/on pes Н 340445 018 339 169 DM jun/24 357.827 22/07/24 361.261 Central em Brasília, foi fixado para hoje em US$ 1.000.000. Nota: em 29/03/10, o Banco Central do Brasil 
ISE 341 1,10 -3,61 -6,02 1,21 199 -7,07 -5,90 са 10у) TM " E à ! Fonte: Banco Central. Elaboração: Valor Data. *Agrega, aos valores do conceito Caixa, passou a divulgar, para a maior parte das moedas presentes na tabela, as cotações com até quatro casas 
К 1n qe HE Er 1m in E os Fontes: Banco Central, ВЗ e Valor PRO. Elaboração: Valor Data. : Última cotação haveres como títulos de exportação e outros de médio e longo prazos decimais, padronizando-as aos parâmetros internacionais 
FX 116 — 404 — 00 OM 143 09 2% 609 
Dólar Ptax (BC) 0,39 605 135 351 0,26 060 1527 15,35 H = = - - 
Dólar Comercial (mercado) 005 66 — 10 зы og оп 151 ә Indices de ações Valor-Coppead Bolsas de valores internacionais 
Euro (BC) (4) 174 4,13 2,89 237 007 025 1321 13,15 
Euro Comercial (mercado) (4) 1,26 5,07 2,79 2,43 0,71 0,38 12,86 14,54 Em pontos Em 12 meses 
Ouro (BC) 3,65 597 287 718 _ 862 027 3416 39,96 p = Variações % Menor Maior 
Inflação Й No fim de Variação - em % País Cidade Índice 23/07/24 22/07/24 Nodia — Només Noano Em 12 meses índice índice 
IPCA E 021 046 038 016 083 248 423 Índice 23/07/24 22/07/24 jun/24 dez/23 dia mês Аю américas 
GPM. ы с“ 248 ValorCoppead Performance 16372642 165788 158.096,12 — 17399089 080 356 590 EM Nova York Dow Jones 4035809 — 4041544 — QM Т 78 1456 3241759 111988 
Fontes: Anbima, Bacen, B3, Focus, FGV, IBGE e Valor PRO. Elaboração: Valor Data eks TS 
* Rendimento até o dia 23/jul. ** Até jun/24. (1) rendimento bruto do 1º dia útil do més (2) rentabilidade do 1º dia do més - depósitos até — Valor-Coppead Mínima Variância 9941316 99:58278 95.96824 9353391 07 359 629 НА Nova York Nasdag-100 1975434 19.82287 -0,35 036 1740 2806 1410957 20675,38 
03/05/12. (3) rentabilidade do 1° dia do mês - depósitos a partir de 04/05/12. (4) Variação sobre o Real Fonte: Valor PRO. Elaboração: Valor Data EUA Nova York Nasdaq Composite 17.997,35 18.007,57 -0,06 149 19,89 2825 1259561 18.647,45 
EUA Nova York S&P 500 5.555,74 556441 -0,16 174 1648 22,47 4.117,37 5667,20 
Canadá Toronto S&P/TSX 2281375 2287265 -0,26 4,29 885 11,03 18.737,39 22995,39 
= Е = México Cidade do México PC 53.707,74 5400699 -0,55 24 — 64 001 4819788 58711,87 
Fundos de Investimento Captações de recursos no exterior Colômbia Bogotá COLCAP 1.360,59 1.366,66 -0,44 -1,47 13,84 16,01 1.046,70 1.441,68 
——— _ Venezuela Caracas IBVC 8481426 8481425 0,00 778 4666 12990 34:89495 9072350 
Análise diária da indústria - ет 18/07/24 Últimas operações realizadas no mercado internacional * Chile Santiago IPSA 6.551,36 6.600,64 -0,75 2,14 5,71 397 540750 6810,91 
Património Rentabilidade nominal - % Estimativa da captação líquida - R$ milhões Data Data Valor Cupom/ Spread Peru lima ^ S&P/BVL General Feriado 29.697,31 - -0,66 1440 28,96 21.451,73 30.891,77 
líquido em em 12 em 12 Р P Я US$ MES ea Argentina Buenos Aires Menal ^ 163567416 159040700 285 151 17593 24583 44151567 171560997 
Categorias R$ milhões (1) nodia només 2024 meses no dia no més no ano meses ls mu nn B mo po m E Oriente Médio e Áfri 
Renda Fixa 3.586.563,10 155077 6684432 26350775 20924201  Emissor/Tomador fidis. < jontimento . meses: mies — c^ сш. bue шора, Oriente 2600 e 10а 
RF Indexados (2) 14603456 -022 091 315 797 -716,39 -2207,00 931493 -12.044,76 BTG Pactual 08/04/24 08/04/29 60 500 625 Euro Е Euronext 100 1.494,50 149585 -0,09 0,69 109 183 342566 4.14965 
RF Duração Baixa Soberano (2) 70474265 004 051 534 1075 32805 3205942 6227707 4449062 Nea 09/04/24 09/04/34 120 600 6,75 - Alemanha Frankfurt DAX-30 18.557,70 18.407,07 0,82 177 10,78 1472 1468741 1886936 
RF Duração Baixa Grau de Invest. (2) ^ 86464993 0,04 058 609 1226 -569,83 1221067 63.790,81 7135641 Movida 11/04/24 11/04/29 60 500 Ё 185 Franca Paris CAC40 7.598,63 162200 -031 1,59 0,74 2,23 6.795,38 8.239,99 
RF Duração Média Grau de Invest. (2) 18428383 005 005 615 1233 27610 415820 7696255 8197776 Aegea (1) (3) 25/06/24 20/01/31 79 300 90 8375 . Ma Milão FISE MIB 34.637,75 3461505 007 448 1410 2004 27.2845 3541013 
RF Duração Alta Grau de Invest. (2) 170.951,19 -0,02 061 487 926 16538 103558 -2.186,08 -5.068,93 República Federativa do Brasil (2) 21/06/24 22/01/32 91 2000 6125 6375 2128 Bélgica Bruxelas BEL-20 4.038,15 4.033,01 013 388 891 633 3290068 4040,06 
RF Duração Livre Soberano (2) 217.726,97 -0,02 065 492 1008 -1100% 399307 -11.713,16 -31.448,10 Vale 28/06/24 28/06/54 360 1000 64 6458 2100 Dinamarca Copenhague OMX 20 2.742,07 2.714,16 108 504 2008 32,85 197075 295252 
RF Duração Livre Grau de Invest. (2) 64820580 001 0,65 542 1099 -129,07 538244 -30.007,74 -49.919,46 ЖР 04/07/24 04/07/29 60 500 E 7 Ё таце M mis nio pa ne А е ns E р 
ы ыт, 1 - - - récia lenas jeneral 480, 482, 0, y Ü , 111; 502, 
RE Duração Livre Crédito Livre (2) TS 004 082 534 1152 n B SERO Eel Fontes: Instituições e agências internacionais. Elaboração: Valor Data. * Atualizada em 23/07/24. ** Sobre o título do Tesouro americano de улы Amsterdã AX 91491 91695 022 096 1629 1825 11405 94491 
Ações Indexados (2) 1039118 -1,40 306 479 804 259 -11,75 390,15 -701,54 mesmo prazo. (1) Desenvolvimento sustentável (sustainability linked bond). (2) Titulos sustentáveis (green bonds). (3) Reabertura Hungria Budapeste BUX 73.622,19 73.375,88 0,34 212 2145 31,86 53.235,03 73.622,19 
Ações Índice Ativo (2) 30.898,42 -1,60 334 -5,38 567 -29,46 -1.186,54 -5.151,84 -5.020,53 Polônia Varsóvia WIG 84.908,55 86.091,21 137 -4,18 8,22 19,09 63.776,83 89.414,00 
Ações Livre 22590903 -1,46 289 259 7418 -40,25 -140032 -48,93 -4.673,56 ADR Т di Portugal Lisboa PSI-20 6.854,32 6.860,26 -0,09 5,78 1,16 10,92 5.824,40 6.971,10 
Fechados de Ações 12560366 042 088 338 296 028 19702 155864 2884489 - indices Rússia Moscou RIS* 1.09267 108543 067 571 085 793 98260 121187 
Multimercados 1.701.832,64 -2522,24 -14.418,18 -91.460,44 -215.699,70 Suécia Estocolmo OMX 2.596,43 2.593,43 0,12 1,05 8,27 16,56 2.049,65 2.641,47 
Multimercados Macro 14569050 018 116 184 661 -457,01 474583 3213089 -5434684 — Em 23/07/24 Suíça Zurique SMI 1227882 12.296,74 +015 238 1024 956 1032371 1236518 
Multimercados Livre 65335646 -006 082 457 957 -171689 -1.769,22 447600 -59.236,23 = Turquia Istambul BIST 100 1108953 11.17275 014 415 4845 65,82 660504 1117275 
Multimercados Juros e Moedas 480495 001 063 520 1101  -3415 -133223 -9.222,76 -15.920,93 | Em Variação - em % Israel Tel Aviv T125 2.069,46 203983 145 626 1033 812 160842 20696 
Multimercados Invest. по Exterior (2) 77227600 048 080 576 1237 25141 -7.14170 -47.04977 -8230972 Índice 23/07/24 22/07/24 28/06/24 29/12/23 23/07/23 dia mês апо 12meses África do Sul Joanesburgo All Share. 8070644 8049213 027 125 4% 505 6945197 8215406 
E _ кк 165 016 1849 2269 m E mE a S&P BNY 18502 18541 18393 16554 15817 021 059 1117 1697 Ásia e Pacífico 
ч enga SES 620 LEE TU ЗП) БДЫ 580 BNN Emergentes 32 35878 36354 31275 30118 0% 028 — 1336 171 Japão Tóquio Nikkei-225 3059439 3959900 -0,01 000 1832 257 3052688 4222402 
Demais Tipos 2035367 56 -18854 490189 5400554 5509507 S&P BNY América Latina 192,15 194,05 189,48 225,28 208,73 098 141 -14,71 -7,94 — Austrália Sidney AI Ordinaries 8.208,60 8.166,40 0,52 243 484 9,06 6.960,20 8.303,50 
Total inis: бй 1406.576 05 396352 4946604 18642285 8626579 S&P BNY Brasil 187,70 189,70 186,15 23295 209,93 -1,06 083 1943 710,59 China Shenzhen  SZSE Composite 1.566,95 1.608,49 -2,58 -3,16 -14,74 -22,11 1.433,10 2.071,59 
Total Fundos Estruturados (3) 1.699.074 90 122097 7810297 59.815 30 114219 70 S&P BNY México 305,93 310,01 294,86 331,67 323,93 -1,32 315 1,16 -5,56 China Xangai SSE Composite 2.915,37 2.964,22 -1,65 -1,75 -2,00 191 2.702,19 3.291,04 
Total Fundos Of Shore id] TRAE “Шын CATIA эз 20240 © S&PBNY Argentina 23065 22391 23009 17827 16230 301 024 2939 4212 Coréia do Sul Seul KOSPI 2.774,29 216351 03 084 448 6,30 227199 28913 
Toba Gor mE SS TISSU DIS Tao 58Р DAY Chile 13988 14181 13740 1621209 18338 136 177 4372 23/2 HongKong Hong Kong. Hang Seng 1146936 118538 — 094 141 248 -842 1496118 2007804 
Fonte: ANT) PL capação liquida de сайа бро огоз Fundas em Cotas, evitando dupla contagem. (2) Para os ров que Tniciaram pm S&P BN Inda 3.101,81 31182 303246 292301 2911,05 000 229 612 655 fda Bombaim S&P BSE Sensex 8042904 8050208 -0,09 177 1134 20,61 63:14815 8134346 
S&P BNY Ásia 22004 22085 22 18960 18053 -0,09 070 1637 2222 Indonésia Jacarta yd 731386 7.32198 -0,11 354 0,56 629 661242 — 743332 
01/10/2015, as rentabilidades do ano e 12 meses foram estimadas com base na amostra atual de fundos. (3) FIDC, FII, FIP e FMIEE. (4) PL dos Н керге, 3 
А , ё * 4 : S&P BNY China 30894 31319 30200 33611 33838 136 2% 808 870 Tailândia Bangcoc SE 1301,54 Feriado 118 004 807 1489 128858 1.576,67 
tipos imobiliários e Off-Shore referentes ao més de maio de 2024 * Rentabilidade sem período completo.Obs.: Fundos de Investimentos regidos E D Taipé ТАЕХ 2287184 2225699 216 070 2756 3430 1600127 24390.03 
pela ICVM 555/14, ICVM 522/12, ICVM 409/04, ICVM 359/02 e ICVM 141/91. Dados sujeitos a retificação em razão da representatividade S&P BNY Africa do Sul 214,57 235 20045 19987 23061 038 705 7,36 695 Тамап aipé 8714 256, , 9 . К 001, .390, 
da amostra ou cadastramento de novos fundos. PL de cada tipo considera, adicionalmente, a estimativa dos fundos que não informaram o PL S&P BNY Turquia 38,32 38,59 34,29 2245 19,64 070 1173 7065 9511 Fontes: Valor PRO, Bolsas de Bangcoc, Bogotá, Bombaim, Budapeste, Istambul, Jacarta, Joanesburgo, Lima, Madrid, Moscou e Zurique. Elaboração: Valor Data 
na data de emissão do relatório Fonte: S&P BNY Mellon. Elaboração: Valor Data * Índice expresso em dólares 
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Seja um assinante: 
Acesse assinevalor.com.br 
Ligue 0800 701 8888 
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GOVERNO DO ESTADO DO PARANÁ PARANÁ @ 


Secretaria da Agricultura e do Abastecimento-SEAB 
Departamento de Economia Rural-DERAL 
Protocolado n? 20.846.355-1 


SaOvV1"MED DO T3TA24H 


EDITAL DE CREDENCIAMENTO Nº 02/2024 
TERMO DE HOMOLOGAÇÃO 
Verificados os atos praticados pelos membros da Comissão Especial de Credenciamento, 
designada pela Resolução nº 16/2024-SEAB, e em conformidade com o Edital de Credenciamento 
nº 02/2024, além do registrado na Quinta Ata da Sessão de Abertura de Envelopes, realizada em 3 
de julho de 2024, que instrui o processo de número 20.846.355-1, homologo a pré-qualificação 


da empresa: Agricase Equipamentos Agrícolas Ltda. 
Esta homologação confere à empresa a denominação de Empresa Credenciada para, em caráter 
privado, comercializar tratores, pulverizadores e colhedoras agrícolas, de acordo com as 
especificações estabelecidas no Edital nº 02/2024 e os preços na Resolução nº 15/2024, com os 
agricultores familiares com propriedades/domicílio no âmbito do Estado do Paraná, passíveis de 
serem beneficiados com a subvenção econômica, na modalidade de equivalência em produto. 
Publique-se. 
Curitiba, 22 de julho de 2024. 
Natalino Avance de Souza 
Secretário de Estado 


TECPAR 


INSTITUTO DE neca DO MAAMA aveng DO ER) 


INSTITUTO DE TECNOLOGIA DO PARANÁ 


AVISO - PREGAO ELETRONICO N° 066/2024 — NOVA DATA DE ABERTURA 
Objeto: “Contratação de empresa Operadora de Planos de Saúde, prestação de serviços 
correlatos, conforme Rol de Procedimentos previstos pela Agência Nacional de Saúde (ANS) e 
suas atualizações, em âmbito nacional e eletivo, aos funcionários ativos e inativos do Tecpar e seus 
dependentes, doravante denominados simplesmente beneficiários, sem coparticipação, sendo a 
cobertura geográfica, com abrangência/atendimento em todo território nacional e atendimento 
eletivo para as cidades de Curitiba/PR, Araucária/PR, Jacarezinho/PR e Maringá/PR”. 

Onde se lê: Data de abertura: 22/07/2024, às 10:00 horas. 

Leia-se: Data de abertura: 01/08/2024, às 10:00 horas. 

ID Banco do Brasil: 1049169. Melhores informações através do site: www.licitacoes-e.com.br 
Curitiba, 23 de julho de 2024. Pregoeiro 


AQUI, SEU ANÚNCIO 
ENCONTRA O PÚBLICO 
CERTO. ANUNCIE! 


EM DIFERENTES PLATAFORMAS E EM DIVERSOS CONTEXTOS, AS MARCAS 
DA EDITORA GLOBO SÃO A MELHOR OPÇÃO PARA O SEU ANÚNCIO, 
PORQUE ENTREGAM O QUE CADA PÚBLICO QUER: CONTEÚDOS DE 
QUALIDADE COM CREDIBILIDADE. 


OBONEGOCIOS.COM.BR ғ saa mais 


@ хотовлеово 


SANTA LUIZA AGRO PECUARIA LTDA. USINA SANTA ISABEL S.A. 


CNPJ/MF 51.022.317/0001-60 NIRE n° 35201954299 CNPJ/MF 47.524. 53200118 NIRE nº 35300327705 
ATA DA REUNIÃO DE SÓCIOS REALIZADA EM 16 DE JULHO DE 2024 ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDIN RIA REALIZADA EM 16 DE JULHO DE 2024 

1. DATA, LOCAL E HORA: Aos 16 dias do més de julho de 2024, às 10h00, na sede social da SANTA LUIZA AGRO PECUARIA LTDA. localizadana 1. DATA, LOCAL E НОВА: Aos 16 dias do més de julho de 2024, às 10h00, na sede social da USINA SANTA ISABEL S.A., localizada na Fazenda 
Fazenda Três Pontes, s/nº, Bairro Três Pontes, no município de Novo Horizonte, estado de São Paulo, CEP 14968-899 (“Sociedade”). тёз Pontes, s/nº, Bairro Três Pontes, no município de Novo Horizonte, estado de São Paulo, CEP 14968-899 (“Companhia”). 2. CONVOCAÇÃO E 
2: CONVOCAÇÃO E PRESENÇAS: Dispensadas as formalidades de convocação, de acordo com о artigo 1.072, parágrafo 2º, da Lei nº 10.406, de PRESENÇAS: resentes os acionistas detentores das ações representativas da totalidade do capital social, conforme atestam as assinaturas no 
10 de janeiro de 2002 (“Código Civil”), tendo em vista a presença da totalidade dos sócios quotistas da Sociedade, conforme relação de ivro de presença de acionistas, dispensada a convocação, nos termos do que dispõe o artigo 124, parágrafo 4º da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro 
signatários a seguir. 3. COMPOSIÇÃO DA MESA: Presidente: Elmy Aparecida Graciano Floriano de Oliveira; e Secretário: Edison Ademar Nascibeni. de 1976, conforme alterada. 3. COMPOSIÇÃO DA MESA: Presidente: Elmy Aparecida Graciano Floriano de Oliveira; e Secretário: Edison Ademar 
4. ORDEM DO DIA: Discutir е deliberar: (i) a captação de recursos, pela Sociedade, por meio de suas primeiras emissões de notas comerciais Nascibeni. 4. ORDEM DO DIA: Discutir e deliberar sobre: (i) a captação de recursos, pela Companhia, por meio de suas primeiras emissões de 
escriturais, em série única, com garantia fidejussória, para colocação privada, nos termos dos artigos 45 е seguintes da Lei nº 14.195, de 26 de  — Notas comerciais escriturais, em série única, com garantia fidejussória, para colocação privada, nos termos dos artigos 45 e seguintes da Lei n 

agosto de 2021, a serem adquiridas de forma privada pela TRUE SECURITIZADORA S.A., sociedade por ações de capital aberto, com registro de 4.195, de 26 de agosto de 2021, а serem adquiridas de forma privada pela TRUE SECURITIZADORA S.A. sociedade por ações de capital aberto, 
Sociedade securitizadora perante a Comissão de Valores Mobiliários ("CVM") na categoria "S2", com sede na cidade de São Paulo, estado de São Com registro de com panhia securitizadora perante a Comissão de Valores Mobiliários ( СҮМ”) na categoria "S2", com sede na cidade de São 
Paulo, na Avenida Santo Amaro nº 48, 1º andar, conjunto 12, Vila Nova Conceição, CEP 04506-000, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 12.130.744/0001- aulo, estado de São Paulo, na Avenida Santo Amaro nº 48, 1º andar, conjunto 12, Vila Nova Conceição, CEP 04506-000, inscrita по CNPJ/MF sob 
00 ("Securitizadora"), no valor de até R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhões de reais) na Data de Emissão (conforme definido abaixo) On” 12.130.744/0001-00 ("Securitizadora"), no valor de até R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhões de reais) na Data de Emissão 


(“Valor Total das Notas Comerciais Santa Luiza”), nos termos do “Termo da 1º (Primeira) Emissão de Notas Comerciais Escriturais, em Série (conforme definido abaixo) ( Valor Total das Notas Comerciais Santa Isabel"), nos termos do “Termo da 1° (Primeira) Emissão de Notas 
Única, com Garantia Fidejussória, para Colocação Privada, da Usina Santa Isabel S.A.” (“Termo da Primeira Emissão Santa Luiza” e “Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantia Fidejussória, para Colocação Privada, da Usina Santa Isabel S.A.” ("Termo da Primeira 


Comerciais da Primeira Emissão Santa Luiza”, respectivamente) e do “Termo da 2º (Segunda) Emissão de Notas Comerciais Escriturais, em Emissão Santa Isabel” e “Notas Comerciais da Primeira Emissão Santa Isabel”, respectivamente) e do “Termo da 2º (Segunda) Emissão de Notas 
Série Única, com Garantia Fidejussória, para Colocação Privada, da Usina Santa Isabel S.A.” (“Termo da Segunda Emissão Santa Luiza” e Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantia Fidejussória, para Colocação Privada, da Usina Santa Isabel S.A. ” (“Termo da Segunda 
“Notas Comerciais da Primeira Emissão Santa Luiza”, respectivamente), ambos a serem celebrados entre o Devedor e a Securitizadora (“Termos Emissão Santa Isabel" e "Notas Comerciais da Primeira Emissão Santa Isabel”, respectivamente), ambos а serem celebrados entre a Companhia 


mr] 1747 p B isa rã {сей fi fusi, ea Securitizadora (“Termos de Emissão Santa Isabel" e “Notas Comerciais Santa Isabel”, respectivamente), que servirão de lastro para a emissão 
de Emisar San ашаа otas comercia Sa ia iza, respectivame pipe 11076/04"e йк AM ve ЗО de de certificados de recebíveis do agronegócio, nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei nº 11.076/04") e 
23 de dezembro de 2021, conforme alterada, a ser disciplinada pelo “Termo de Securitização de Direitos Creditórios do Agronegócio da 97 da Resolução CVM nº 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada, a ser disciplinada pelo “Termo de Securitização de Direitos Creditórios 
(Nonagésima Sétima) Emissão da 1 e 2º Séries de Certificados de Recebíveis do Agronegócio da True Securitizadora S.A., Lastreados em 0 Agronegócio da 97" (Nonagésima Sétima) Emissão da 1° e 2º Séries de Certificados de Recebiveis do Agronegócio da True Securitizadora 
Direitos Creditórios do Agronegócio devidos pela Usina Santa Isabel S.A. e pela Santa Luiza Agro Pecuária Ltda.” CCRA”, “Termo de $A- Lastreados em Direitos Creditórios do Agronegócio devidos pela Usina Santa Isabel S.A. e pela Santa Luiza Agropecuária Ltda." (“CRA', 
Securitização” е “Emissão”, respectivamente). Os CRA serão objeto de oferta pública de distribuição pública para investidores profissionais, sob Termo de Securitização” e “Emissão”, respectivamente). Os CRA serão objeto de oferta pública de distribuição pública para investidores 
o regime misto de garantia firme e melhores esforços de colocação, nos termos da Resolução CVM 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolução CVM ofissionais, sob o regime misto de garantia firme e melhores esforços de colocação, nos termos da Resolução CVM 160, de 13 de julho de 2022 
160") e demais disposições legais e regulamentares aplicáveis (“Oferta”); (ii) a aprovação da outorga de garantia fidejussória na forma de aval, (“Resolução CVM 160”) e demais disposições legais e regulamentares aplicáveis (“Oferta”); (ii) a aprovação da outorga de garantia fidejussória 


i - ч de aval, pela Companhia, em garantia do fiel е pontual pagamento de todas as obrigações assumidas pela SANTA LUIZA AGRO 
pela Sociedade, em garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigações assumidas pela USINA SANTA ISABEL S.A., sociedade por ações, na forma : а i Ы z ^ А 
constituída e existente de acordo com as leis da República Federativa do Brasil, com sede no município de Novo Horizonte, Estado de São Paulo, PECUARIA LTDA., sociedade limitada com sede no município de Novo Horizonte, Estado de São Paulo, na Fazenda Três Pontes, distrito de Três 


na Fazenda Três Pontes, distrito de Três Pontes, CEP 14.968-899, inscrita no CNPJ sob o nº 47.524.632/0001-18 ("Santa Isabel”) no âmbito do ontes, СЕР 14.968-899, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 51.022.317/0001-60 ("Santa Luiza”) no âmbito “Termo da 1° (Primeira) Emissão de 
“Termo da 1º (Primeira) Emissão de Notas Comerciais Escriturais, em Série Única, com Garantia Fidejussória, para Colocação Privada, da Notas Comerciais Escriturais, ет Série Unica, com Garantia Fidejussória, para Colocação Privada, da Santa Luíza Agro Pecuária Ltda." e do 
Usina Santa Isabel S.A." e do “Termo da 2º (Segunda) Emissão de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantia Fidejussória, Jermo da 2º (Segunda) Emissão de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantia Fidejussória, para Colocação Privada, йа 
para Colocação Privada, da Usina Santa Isabel S.A.”, ambos a serem celebrados entre a Santa Isabel e a Securitizadora (“Termos de Emissão "is Luíza “gro ri 1а a ‚а ph a ds é celebrados entre a Santa Luiza e a Enio ( EC nn ), no contexto 
Santa Isabel"), no contexto da Emissão ("Aval"); (iii) a celebração de todos e quaisquer instrumentos necessários à Emissão e realização da a Emissão (“Aval”); (ii) a celebração de todos e quaisquer instrumentos necessários à Emissão e realização da Oferta, incluindo, mas não se 
Oferta, incluindo, mas não se limitando, aos seguintes instrumentos: (a) os Termos de Emissão Santa Luiza; (b) o Contrato de Distribuição limitando, aos seguintes instrumentos: (a) os Termos de Emissão Santa Isabel; (b) o Contrato de Distribuição (conforme abaixo definido); e (c) os 
(conforme abaixo definido); e (с) os eventuais а itamentos aos Termos de Emissão Santa Luiza e ao Contrato e Distribuição, conforme o caso; E a ШК Кыны, a ydas para feall Үл ш P саву MM onion А 
(iv) a autorização para que os representantes legais da Sociedade possam tomar todas as medidas para realização da Emissão e da Oferta, amento de remuneração a todos e quaisquer prestadores de serviços, que venham a ser necessários para a realização da Emissão e da Oferta, 


Med É 2 s x $ ар; 
incluindo a contratação e o pagamento de remuneração a todos е quaisquer prestadores de serviços, que venham a ser necessários para а Mig ie ta en lir E Se, н Pos 
realização da Emissão e da Oferta, incluindo, mas não se limitando, a Securitizadora, ao agente fiduciário, ao escriturador, ao custodiante, ao incluindo, mas não se limitando, a Securitizadora, ao agente fiduciário, ao escriturador, ao custodiante, ao banco depositário, aos coordenadores 


banco depositário, aos coordenadores e ao assessores legais, conforme discriminados nos documentos da Emissão e Oferta, podendo, para tanto, e a assessores legais, conforme discriminados nos dacumemos H r Oferta, рк endo, tos к Ше ui у, 
negociar e assinar os respectivos contratos e eventuais aditamentos e celebrar, independentemente de qualquer aprovação, aditamentos aos 2 bilo щшегаргоуаг dB, nos p E ellos: 
caso; (v) a declaração de que foram obtidas todas as aprovações socie árias necessárias para a Emissão е Oferta; е (vi) a ratificação de todos os 


respectivos documentos, conforme o caso; (v) a declaração de que foram obtidas todas as aprovações societárias necessárias para a Emissão e 5 Н А т ч e 3 
Oferta; e (vi) a ratificação de todos os atos que tenham sido praticados pela administração da Sociedade relacionados às matérias acima. alos que tenham sido praticados pela administração da Companhia relacionados às matérias acima. 5. DELIBERACOES TOMADAS POR 


0 n P ã án. ч UNANIMIDADE: Iniciados os trabalhos, após exame e discussão das matérias constantes na ordem do dia, os acionistas decidiram por 
5. DELIBERAÇÕES TOMADAS POR UNANIMIDADE: Iniciados os trabalhos, após exame e discussão das matérias constantes na ordem do dia, os SUR oi e d í 
acionistas decidiram por unanimidade e sem ressalvas aprovar: (i) a Emissão das Notas Comerciais Santa Luiza pela Sociedade, no valor total mm Mens, 2: à E uid У hi at R$. 450 000.000,00 
de até R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhões de reais), nos termos abaixo especificados. (a) Data de Emissão: Conforme definida nos San a Isabel. (b) Local de Emissão: cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, Brasil. (c) Valor Total das Notas Comerciais Santa Isabel: os Termos 
ermos de Emissão Santa Luiza. (b) Local de Emissão: cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, Brasil. (c) Valor Total das Notas Comerciais Santa iae rea rue ке с d d : n : е 
uiza: os Termos de Emissão Santa Luiza, conjuntamente, regularão a emissão das Notas Comerciais Santa Luiza no montante combinado de até de Emissão Santa Isabel, conjuntamente, regularão a emissão das Notas Comerciais Santa Isabel no montante combinado de até R$ 
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhões de reais). (d) Datas de Vencimento: Conforme definidas nos Termos de Emissão Santa Luiza. 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhões de reais). (0) Datas de Vencimento: Conforme definidas nos Termos de Emissão Santa Isabel. 
(e) Preço de Integralização: O preço de integralização, a ser pago pela Securitizadora, é equivalente a: (i) em relação às Notas Comerciais da (в) Preço de Integralização: 0 PRE e integralização, a ser pago pela Securitizadora, é equivalente a: (i) em relação às Notas Comerciais da 
Primeira Emissão Santa Luiza, R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhões de reais); em relação às Notas Comerciais da Segunda Emissão Santa Luiza, Isabel R$ 400 000.000,00. " E шшщ ad ү ка, em relaçao e Py Ma ү ҮШ Emissáo Santa 
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhões de reais). (f) Data de Integralização: As Notas Comerciais Santa Luiza serão integralizadas exclusivamente к te com reat (qua Midas s5 is sed ооа er ini : "i dos RA D i Sae ori egra caras 
com recursos oriundos da integralização dos CRA: (i) na primeira data de integralização dos CRA, pelo seu valor nominal unitário; e (ii) após a exclusivamente com recursos oriundos da integralização dos CRA: (i) na primeira data de integralização dos CRA, pelo seu valor nominal unitário; 
rimeira data de integralização, pelo seu valor nominal unitário, acrescido da Remuneração, calculada pro rata temporis, desde a primeira data 


e (ii) após a primeira data de integralização, pelo seu valor nominal unitário, acrescido da | Remuneração, calculad a pro rata temporis, esde a 
e integralização dos CRA (inclusive), até a data de sua efetiva integralização (exclusive). (g) Atualização Monetária: Мао há. (h) Remuneração: primeira data de integralização dos CRA (inclusive), até a data de sua efetiva integralização (exclusive). (g) Atualização Monetária: Nāo há. (h) 
otas Comerciais Primeira Emissão Santa Luiza: Sobre o Valor Nominal Unitário ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitário das Notas Comerciais No 


Remuneração: Notas Comerciais Primeira Emissão Santa Isabel: Sobre o Valor Nominal Unitário ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitário das 
m = n на. n X E as Comerciais Primeira Emissão Santa Isabel, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios corresponden es à variação acumulada de 
P * 
Timeira Emissão Santa Luiza, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios correspondentes à variação acumulada de 100% (сет porcento) 100% (com por cento) das taxas médias diárias do DI— Depósitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual 
as taxas médias diárias do DI — Depósitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 1 
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido), calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcão, n 


@ ао ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido), calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, 

informativo diário disponível em sua página na Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescidos exponencialmente de sobretaxa (spread) de Bolsa, Balcão, no informativo diário disponível em sua página na Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescidos exponencialmente de 
ы h p т sua рар рен. бае), з ponencia DUISUIKA spread) C sobretaxa (spread) de 1,2075 (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Кетипегасао 
2076 (um inteiro е vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ( Remuneração Primeira Emissão Primeira Emissão Santa Isabel”). Notas Comerciais Segunda Emissão Santa Isabel: Sobre o Valor Nominal Unitário ou sobre о saldo do Valor 
Santa Luiza”). Notas Comerciais Segunda Emissão Santa Luiza: Sobre o Valor Nominal Unitário ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitário das ^ Nominal Unitário das Notas Comerciais Segunda Emissão Santa Isabel, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios correspondentes à 
= od denis UR ОЕА а e аети е de umi di pales dei a variação acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diárias do DI — Depósi os Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, 
o p А Aba ЭЁ ч i Д Тр p p expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido), calculadas e divulgadas 

ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido), calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcão, no informativo diário disponível em sua página na Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"), 


pola, ыс, ШО, iaro кип Sua página na Internet e 3.com.br) Nun Ц à acrescidos apres d 18 acrescidos exponencialmente de sobretaxa (spread) de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e 
Sobrelaxa (spread) de 1,29% Шт {ео е vinte е cinco centésimos por cento) ар ana, base uzentos е cinquenta е dois) Dias E cinquenta e dois) Dias Úteis (“Remuneração Segunda Emissão Santa Isabel”). (i) Destinação de Recursos: Os recursos líquidos obtidos pela 
e 


("Remuneração Segunda Emissão Santa Luiza”). (i) Destinação de Recursos: Os recursos líquidos obtidos pela Sociedade em função da emissã Companhia em função da emissão das Notas Comerciais Santa Isabel, descontado os valores retidos a título de composição do fundo de despesas 
as Notas Comerciais Santa Luiza, descontado os valores retidos a título de composição do fundo de despesas (conforme definido nos Termos (conforme definido nos Termos de Emissão Santa Isabel), serão destinados рага a aquisição de cana-de-açúcar (“Produto”), nos termos do artigo 


Emissão Santa Luiza), serão utilizados pela Santa Luiza, integral e exclusivamente para o cultivo de cana de açúcar, nos termos do artigo 23 73. pará 0 m inei o 0 A Op Q0 i ã 

р Я ЭР xd Я ч | 2 Ц ‚ parágrafo 1º da Lei nº 11.076/04 e do inciso Il do parágra 0 4º do artigo 2? е dos parágrafos 7º e 8° do Anexo Normativo II da Resolução CVM 
arágrafo 1º da Lei nº 11.076/04 e do inciso Il do parágrafo 4º do artigo 2º e do parágrafo 9º do Anexo Normativo II da Resolução CVM 60, sendo ^ 60 ("pestinacáo de Recursos"). (j) Amortização: Sem prejuízo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigações 
ue (a) constam como atividades da Santa Luiza na Classificação Nacional de Atividades Econômicas — CNAE, identificadas em seu comprovante decorrentes das Notas Comerciais Santa Isabel ou de resgate antecipado total decorrente de oferta facultativa de resgate antecipado das Notas 
e inscrição e situação cadastral no CNPJ, as principais atividades descritas a seguir: (i) Cultivo de laranja (01.31-8-00); (ii) Cultivo de amendoim Comerciais, nos termos previstos nos Termo de Emissão Santa Isabel, o Valor Nominal Unitário das Notas Comerciais Santa Isabel será amortizado 
(01.16-4-01); (ii) Cultivo de seringueira (01.39-3-06); e (iv) Criação de bovinos para corte (01.51-2-01), e (b) consta como objeto social da qm uma única parcela, nas Datas de Vencimento das Notas Comerciais Santa Isabel. (К) Resgate Antecipado Facultativo: А Companhia poderá 
Emissora, principalmente, o cultivo de сапа de açúcar (01.13-0-00) ("Destinação de Recursos”) (i) Amortização: Sem prejuízo dos pagamentos realizar oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais Santa Isabel, endereçada à Securitizadora e ao Agente 
ecorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigações decorrentes das Notas Comerciais Santa Luiza ou de resgate antecipado total uciário, mediante envio de comunicação endereçada à Securitizadora, com as informações previstas nos Termos de Emissão Santa Isabel. (1) 


ecorrente de oferta facultativa de resgate antecipado das Notas Comerciais, nos termos previstos nos Termo de Emissão Santa Luiza, o Valor Vencimento Antecipado: A ocorrência de quaisquer dos eventos a serem descritos nos Termos de Emissão Santa Isabel, observados os prazos de 
ominal Unitário das Notas Comerciais Santa Luiza será amortizado em uma única parcela, nas Datas de Vencimento das Notas Comerciais Santa cura estabelecidos, poderá acarretar o vencimento antecipado, automático ou não automático das Notas Comerciais Santa Isabel, tornando-se 


Luiza. (k) Resgate Antecipado Facultativo: A Sociedade poderá realizar oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas imediatamente exigível a obrigação de pagamento do valor nominal ou do saldo do valor nominal das Notas Comerciais Santa Isabel, conforme o 
Comerciais Santa Luiza, endereçada à Securitizadora e ao Agente Fiduciário, mediante envio de comunicação endereçada à Securitizadora, com caso, acrescido da remuneração devida até a data do efetivo pagamento e dos demais encargos que venham a ser devidos, nos termos a serem 
as informações previstas nos Termos de Emissão Santa Luiza. (I) Vencimento Antecipado: A ocorrência de quaisquer dos eventos а serem definidos nos Termos de Emissão Santa Isabel e demais cominações apuradas até a data de efetivo pagamento. (m) Multa e Encargos Moratórios: 
escritos nos Termos de Emissão Santa Luiza, observados os prazos de cura estabelecidos, poderá acarretar o vencimento antecipado, Sem prejuízo da Remuneração das Notas Comerciais Santa Isabel, ocorrendo atraso imputável à Companhia no pagamento de qualquer quantia 
automático ou não automático das Notas Comerciais Santa Luiza, tornando-se imediatamente exigível a obrigação de pagamento do valornominal ^ — ovid à Securitizadora, o valor em atraso ficará sujeito, independentemente de aviso, in erpelação ou notificação judicial ou extrajudicial, a: 
ou do saldo do valor nominal das Notas Comerciais Santa Luiza, conforme о caso, acrescido da remuneração devida até a data do efetivo (і) multa moratória convencional, irredutível e de natureza não compensatória, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e não pago; e (ii) juros 
agamento e dos demais encargos que venham a ser devidos, nos termos a serem definidos nos Termos de Emissão Santa Luiza e demais ^ qe mora calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, à taxa de 1% (um por cento) ao més sobre 
cominações apuradas até a data de efetivo pagamento. (m) Multa e Encargos Moratórios: Sem prejuízo da Remuneração das Notas Comerciais о montante devido e não pago, além das despesas incorridas para cobrança. (n) Demais Condições: Todas as demais condições e regras 
Santa Luiza, ocorrendo atraso imputável à Sociedade no pagamento de qualquer quantia devida à Securitizadora, o valor em atraso ficará sujeito, específicas a respeito das Notas Comerciais Santa Isabel, inclusive, mas não se limitando, a destinação dos recursos, hipóteses de vencimento 
independentemente de aviso, interpelação ou notificação judicial ou extrajudicial, а: (i) multa moratória convencional, irredutível e de natureza antecipado, covenants financeiros e o rigações da Companhia, deverão ser tratadas detalhadamente nos Termos de Emissão Santa Isabel. (ii) a 
não compensatória, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e não pago; е (ii) juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do outorga do Aval; (ii) a celebração de todos e quaisquer instrumentos necessários à Emissão e à Oferta, incluindo, mas não se limitando, aos 
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, à taxa de 1% (um por cento) ao mês sobre o montante devido e não pago, além das despesas ^ seguintes contratos: (a) os Termos de Emissão Santa Isabel, (b) o “Contrato de Colocação e Distribuição Pública, Sob Regime Misto de Garantia 
incorridas para cobrança. (n) Demais Condições: Todas as demais condições e regras específicas a respeito das Notas Comerciais Santa Luiza, ^^ Firme е Melhores Esforços, da 1º Série е 2º Séries, de Certificados de Recebiveis do Agronegócio, da 97° (Nonagésima Sétima) Emissão, da 
inclusive, mas não se limitando, a destinação dos recursos, hipóteses de vencimento antecipado, covenants financeiros e obrigações da ^ тие Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditórios do Agronegócios Devidos pela Usina Santa Isabel S.A. e pela Santa Luiza 
Sociedade, deverão ser tratadas detalhadamente nos Termos de Emissão Santa Luiza. (ii) a outorga do Aval; (iii) a celebração de todos e Agropecuária Ltda.” a ser celebrado entre a Securitizadora, na qualidade de emissora dos CRA e o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituição 
uaisquer instrumentos necessários à Emissão e à Oferta, incluindo, mas não se limitando, aos seguintes contratos: (a) os Termos de Emissão inanceira integrante do sistema de distribuição de títulos e valores mobiliários, com sede na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida 
Santa Luiza, (b) o “Contrato de Colocação e Distribuição Pública, Sob Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforços, da 1º Série e Z^ — Presidente Juscelino Kubitschek, nº 2.041, Bloco A, conjunto 281, Vila Olímpia, CEP: 04.543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 90.400.888/000 
Séries, de Certificados de Recebiveis do Agronegócio, da 97º (Nonagésima Sétima) Emissão, da True Securitizadora S.A., Lastreados em 42 (“Coordenador Líder"), na qualidade de coordenador da Oferta, a Companhia e a Santa Luiza (“Contrato de Distribuição”); (e) os eventuais 
Direitos Creditórios do Agronegócios Devidos pela Usina Santa Isabel S.A. е pela Santa Luiza Agropecuária Ltda.” a ser celebrado entrea aditamentos aos Termos de Emissão Santa Isabel e ao Contrato de Distribuição. (iv) autorização para que os representantes legais da Companhia 
Securitizadora, na qualidade de emissora dos CRA e o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituição financeira integrante do sistema de ossam tomar todas as medidas para a realização da Emissão e da Oferta e para a formalização dos Termos de Emissão Santa Isabel, incluindo, 
istribuicáo de títulos e valores mobiliários, com sede na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, ет limitação, celebrar todos os documentos necessários e seus eventuais aditamentos, constituir mandatários para assinarem em nome da 
nº 2.041, Bloco A, conjunto 281, Vila Olímpia, CEP: 04.543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o nº 90.400.888/0001-42 ( Coordenador Líder"), na Companhia, conforme a necessidade, contratar consultores jurídicos e demais instituições que, eventualmente, sejam necessárias para а 
ualidade de coordenador da Oferta, a Sociedade e a Santa Luiza ("Contrato de Distribuição”); (e) os eventuais aditamentos aos Termos йё realização da Emissão e da Oferta e para a celebração dos Termos de Emissão Santa Isabel, fixando-lhes os respectivos honorários, e celebrar, 
Emissão Santa Luiza e ao Contrato de Distribuição. (iv) autorização para que os representantes legais da Sociedade possam tomar todas 25 ^ independentemente de qualquer aprovação, aditamentos aos documentos da Emissão e Oferta. Face às deliberações acima, ficam autorizadas 
medidas para a realização da Emissão e da Oferta e para a formalização dos Termos de Emissão Santa Luiza, incluindo, sem limitação, celebrar odas as medidas necessárias para o aperfeiçoamento da Oferta, restando plenamente atendidas as formalidades de que trata o estatuto social 
todos os documentos necessários e seus eventuais aditamentos, constituir mandatários para assinarem em nome da Sociedade, conforme a а Companhia. (v) a declaração, considerando as deliberações acima, em caráter irrevogável e irretratável, de que foram obtidas todas as 
necessidade, contratar consultores jurídicos е demais instituições que, eventualmente, sejam necessárias para a realização da Emissão еба aprovações necessárias para a Emissão e realização da Oferta, em estrito cumprimento ao disposto no estatuto social da Companhia, sendo 
Oferta e para a celebração dos Termos de Emissão Santa Luiza, fixando-Ihes os respectivos honorários, e celebrar, independentemente de desnecessária qualquer outra nova aprovação ou manifestação pela Companhia, inexistindo qualquer documento da Companhia em desacordo 
ualquer aprovação, aditamentos aos documentos da Emissão e Oferta. Face às deliberações acima, ficam autorizadas todas as medidas com a declaração aqui prestada. (vi) a ratificação de todos os atos que tenham sido praticados pela administração da Companhia relacionados 
necessárias para o aperfeiçoamento da Oferta, restando plenamente atendidas as formalidades de que trata o estatuto social da Sociedade. às matérias acima. 6. ENCERRAMENTO E LAVRATURA: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a Assembleia Geral Extraordinária e, após 
(V) a declaração, considerando as deliberações acima, em caráter irrevogável e irretratável, de que foram obtidas todas as aprovações avrada a presente ata foi lida e achada conforme, sendo assinada por todos os presentes. Novo Horizonte, 16 de julho de 2024. “A presente é 
necessárias para a Emissão e realização da Oferta, em estrito cumprimento ao disposto no estatuto social da Sociedade, sendo desnecessária cópia fiel da ata lavrada em livro próprio." ELMY APARECIDA GRACIANO FLORIANO DE OLIVEIRA - Presidente ш Mesa; EDISON ADEMAR 
ualquer outra nova aprovação ou manifestação pela Sociedade, inexistindo qualquer documento da Sociedade em desacordo com a declaração NASCIBENI - Secretário. Acionistas: ALG PARTICIPAÇÕES S/A., APG PARTICIPAÇÕES S/A. 

aqui prestada. (vi) a ratificação de todos os atos que tenham sido praticados pela administração da Sociedade relacionados às matérias acima. 
6. ENCERRAMENTO E LAVRATURA: Nada mais havendo a ser tratado e inexistindo qualquer outra manifestação, foi encerrada a presente Reunião 
e Sócios, da qual se lavrou a presente ata que, após lida e aprovada, foi devidamente assinada por todos os presentes. Novo Horizonte, 16 de N Т эмдее Seja um assinante: 
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julho de 2024. “A presente é cópia fiel da ata lavrada em livro próprio.” ELMY APARECIDA GRACIANO FLORIANO DE OLIVEIRA - Presidente da Acesse assinevalor.com.br 
Mesa, EDISON ADEMAR NASCIBENI -Secretário . Sócios Presentes: ALG PARTICIPAÇÕES S/A., APG PARTICIPAÇÕES S/A. 
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Entrevista Para Stuhlberger, da 
Verde, câmbio depreciado veio 
para ficar e troca no BC preocupa 


‘Nenhum país 
é governável 


com a 


mentalidade 
gasto é vida’ 


Adriana Cotias 
De São Paulo 


À frente do emblemático fundo 
Verde, um dos multimercados 
mais antigos da indústria de ges- 
tão de recursos no Brasil, Luis 
Stuhlberger mudou o posiciona- 
mento da carteira para um cená- 
rio mais pessimista a partir de 
abril. Foi quando o governo enca- 
minhou a proposta do orçamento 
para 2025 que ficou claro que o 
arcabouço fiscal, desenhado no 
ano passado, não era crível. Com 
premissas de arrecadação extre- 
mamente agressivas, despesas su- 
bestimadas e um PIB projetado 
em 2%, a lógica do “gasto é vida” 
do governo do presidente Luiz 
Inácio Lula da Silva voltou à mesa. 

O teto de gastos, diz, já tinha si- 
do derrubado no final do governo 
do ex-presidente Jair Bolsonaro. 
Depois de Lula conseguir com o 
Congresso cerca de R$ 150 bilhões 
com a Proposta de Emenda Consti- 
tucional (PEC) da transição, soma 
similar à obtida por Bolsonaro, o 
crescimento de gastos previden- 
ciários e assistenciais mostra uma 
equação dificil de ser resolvida. 

“A quantidade de gente no Bra- 
sil que recebe um cheque do go- 
verno por mês é de 111 milhões de 
pessoas. А massa que trabalha não 
consegue bancar pagamentos pa- 
ra quem não trabalha”, diz Stuhl- 
berger, ao atualizar o seu diagnós- 
tico macroeconômico e refletir so- 
bre a indústria de multimercados. 

No ajuste do timão, o gestor 
passou a comprar dólar, dimi- 
nuiua parcela em ações e trocou a 
histórica exposição em Notas do 
Tesouro Nacional série B (NTN-B) 
pela equivalente americana, a 
Treasury Inflation-Protected Se- 
curities (TIPS). Foi insuficiente 
para superar o CDI no ano, mas o 
Verde é um dos poucos multi- 
mercados tradicionais que numa 
janela de 2,5 anos ainda tem gor- 
dura em relação ao referencial. 

"Eu diria que o Brasil é uma 
corrida bancária que ficou con- 
trolada, mas a atuarial nào. Isso 
foi um fator de perda para os 
fundos brasileiros, tanto multi- 
mercados quanto de acóes." 

A sucessão de Roberto Campos 
Neto na presidéncia do Banco Cen- 
tral é um fator de preocupação seo 
indicado for alguém que ceda a 
pressões políticas por corte de ju- 
ros. “O governo do PT quer sempre 
acelerar, vai no limite. Só que aí 
obriga o BC a brecar, e se tirar esse 
equilibrio, que é o que a [ex-presi- 
dente] Dilma [Rousseff] fez, colo- 
cando o [Alexandre] Tombini, aí 
há um estrago. Se isso acontecer, 
eu garanto que a coisa que vocé 
vai ter mais saudades é do tempo 
que conseguia comprar dólar a 
R$5,60, porque ele vai pra R$ 7." 

Ele nào vé, contudo, esse cená- 
rio se concretizando se Gabriel 
Galípolo, atual diretor de polí- 
tica monetária, for o escolhi- 
do, mas diz que o real mais de- 
preciado veio para ficar. 

A seguir, trechos da conversa 
com Stuhlberger, que recebeu 
o Valor na sede da gestora no 
fim da semana passada. 

O pé trocado dos multimercados 

Os multimercados, grandes e 
menores, operam bastante no ex- 
terior. Mas claro, tém o 'edge' bra- 
sileiro. Dificilmente vocé vai ver 
um multimercado aqui que nào 
tenha nenhuma posicào no Brasil. 
Edigamos assim queesses sete me- 
ses, seis meses mais um, o Brasil 
teve uma deterioracáo no preco 
dos ativos bastante significativa. 


Agente pegou essa deterioração 
nocomeco. Fomos mal dejaneiroa 
abril, mas de abril em diante, meio 
que virou. Eu já falei que me peni- 
tencio por ter acreditado que o PT 
teria alguma seriedade fiscal. Aí 
mudei de ideia, a gente passou a 
comprar dólar, diminuir a exposi- 
ção a ações, trocamos as NTN-Bs 
por TIPS americanas, e aí melhora- 
mos a performance. Não deu para 
compensar todas as perdas, que 
não foram enormes. Mas, pelo me- 
nos, eu acho que a gente agora está 
do lado certo do ciclo econômico. 
Quebra de confiança 

O teto de gasto já levou um tiro 
no final do governo Bolsonaro. Aí 
vem uma fase de muita tensão no 
Brasil, no segundo semestre de 
2022, que era política mesmo, tipo 
vamos ter um presidente? Bolso- 
naro falou que não ia aceitar o re- 
sultado das urnas. Foi extrema- 
mente sério. Estrangeiros dizendo 
assim: ‘não posso investir no Brasil 
porque não sei se vocês vão ter um 
presidente”, foi apavorante. Aí o 
Lula ganha por uma margem pe- 
quena, mas governa como se ti- 
vesse uma margem enorme. Es- 
perava-se um Lula, digamos, 
mais parecido com o Lula 1 e Lula 
2, vem aquela tensão de querer a 
PEC de transição, subindo já o 
gasto de 2022 para 2023 de ma- 
neira muito expressiva. Foi apro- 
vada no Congresso que não é de 
esquerda, mas dá governabilida- 
de. Deram uma quantia parecida 
àquela que deram para Bolsona- 
ro, R$ 150 bilhões. E depois, com 
o passar do tempo, o [ministro 
da Fazenda, Fernando] Haddad 
foi reconstruindo a parte de tri- 
butos que o Bolsonaro excluiu. 
“Gasto é vida” 

Essas mudanças abruptas eco- 
nômicas começam naqueles pri- 
meiros meses de governo Lula 
com ‘gasto é vida, sou contra 
qualquer tipo de controle, sempre 
governei gastando muito, mas de- 
pois o PIB cresce e tudo se resolve”. 
Até que depois de um certo tem- 
po de debate sai o arcabouço, no 
começo de 2023. Houve um pe- 
ríodo de calmaria relativamente 
longo, quase um ano. Teve outras 
tensões, mas do ponto de vista fis- 
cal, o mercado acabou compran- 
do a ideia de que o arcabouço 
funcionaria. A premissa não era a 
ideal, mas as tensões vinham mui- 
to mais de fora do que de dentro, 
basicamente dos Estados Unidos. 

Começou a ficar claro que o ar- 
cabouço era uma peça de ficção 
quando o governo mandou o or- 
çamento do ano que vem. Veio 
com premissas de arrecadação 
extremamente agressivas, depois 
detudo que subiu em 2023, subiu 
em 2025 sobre 2024, 3,5%. Com o 
PIB que a gente imagina, que vai 
subir um pouco mais de 2%, é im- 
possível. E aí tem aquelas metas, 
vai fazer R$ 50 bilhões de acor- 
dos no Carf, premissas que não 
vão ocorrer. A Fazenda governa 
no estilo, “еп aumento, mas não 
invento’. E isso, no final, acaba 
deixando o Congresso irritado. 


"De certa forma, 

a situação cambial 
boa durante um 
bom tempo mitigou 
uma situação fiscal 
ruim; até o dia 

que não mais” 


O nó previdenciário 

No gasto do governo federal, 
que deve estar por volta R$ 3,4 tri- 
lhões, 20% do PIB, há um cresci- 
mento expressivo dos gastos pre- 
videnciários totalmente incom- 
patível com a reforma. A reforma 
da Previdência mostraria agora 
uma curva de crescimento muito 
abaixo do que se vê. E ninguém 
tem uma explicação para isso. 

Eu não sei exatamente onde 
passaria essa curva, mas acho que 
seria mais perto de 1% está subin- 
do 3%. Nos ültimos 12 meses, o 
acumulado é de R$ 930 bilhões. 
Mas previdéncia é previdéncia, as 
pessoas ficam mais velhas, se apo- 
sentam. Agora, o que está subindo 
de maneira muito mais intensa é 
aquilo que chamo de assisténcia 
social, é uma quase previdéncia. As 
rubricas sáo imensas, esse nümero 
já é de mais de R$500 bilhões e está 
subindo. Coisas como o Bolsa Fa- 
mília, o BPC [Benefício de Presta- 
ção Continuada], que é o valor de 
uma previdência para quem não 
contribuiu, mas se aponta que 
tem qualquer doença que não te 
deixa trabalhar, você consegue. 

Por isso que o Haddad fala, deve 
ter fraude, vamos achar uns R$ 15 
bilhões nisso, R$ 20 bilhões”. O go- 
verno promete e não acha. E deu 
uma acelerada no governo Lula. 

Quando se soma a previdência 
mais toda a assistência social, esse 
número já chega a R$ 1,7 trilhão. E 
para o ano que vem vai ser maior. 
Por isso que o mercado não se acal- 
ma com corte R$ 15 bilhões, por- 
que isso sobe R$ 200 bilhões por 
ano. A quantidade de gente no 
Brasil que recebe um cheque do 
governo por mês é de 111 mi- 
lhões de pessoas. A massa que 
trabalha não consegue bancar 
quem não trabalha. Ainda assim, 
esses cheques não são grandes. Se 
tirar a fortuna de todos os brasi- 
leiros ricos juntos, você não paga 
um ano disso. O problema é que é 
o âmago do pensamento do Lula. 

Nenhum país é governável 
com essa mentalidade, mas o Lula 
e a esquerda acreditam na teoria 
de que se distribuir esse dinheiro 
todo, essas pessoas vão consumir. 
Em consumindo, a indústria ven- 
de, o comércio vende, a economia 
gira, as empresas pagam impos- 
tos e no fim terá valido a pena, 
porque isso faz o PIB crescer. E 
quando o PIB cresce, a dívida/PIB 
não cresce. É um pensamento 
que deu errado, historicamente, 
em todos os lugares do mundo. 

Lá e em abril, maio, quando os 
agentes econômicos entendem is- 
so, houve deterioração súbita dos 
ativos. Misteriosamente, mesmo 
antes da deterioração dos juros e 
do câmbio, a nossa bolsa já vinha 
mal. Os estrangeiros tiraram R$ 40 
bilhões do Brasil até abril, maio. 

Os brasileiros estavam otimistas 
e não entendendo por que o grin- 
go estava tirando dinheiro. Mas 
era da bolsa. Em investimento di- 
reto, compra de participações de 
empresas, não é um dado dramáti- 
co, está todo mundo feliz porque a 
conta corrente está boa, com o Bra- 
sil batendo recorde de exporta- 
ções, com o pré-sal, a balança cres- 
cendo, são números bons. Então, 
de uma certa forma, essa situação 
cambial boa durante um bom 
tempo mitigou uma situação fis- 
cal ruim, até o dia que nào mais. 

É um conceito muito simples, que 
é “quando a pasta de dente sai do tu- 


E 
Para Stuhlberger, Brasil tem conserto, mas é preciso modelar a chance de Lula se reeleger: "Com esse tipo de política, por mais quatro anos, até 2030 o país piora muito" 


bo”. Aí nào adianta você falar, ‘não, 
mas eu vou contingenciar. Quando 
a pasta de dente sai do tubo, essa teo- 
ria da entropia, demora para ela vol- 
tar. Agora, se você me perguntar, o 
Brasil tem conserto? Tem. Mas você 
tem que modelar no preço dos ati- 
vos a equação: Qual a chance de o 
Lula ganhar a eleição em 2026? É no 
mínimo 50%. Então com esse tipo 
de política, por mais quatro anos, 
até 2030 o país vai piorar muito. 

Eventualmente, neste ano, 
cumpre a meta. Mas a dívida/PIB 
não sobe só pelo arcabouço. As 
coisas fora do arcabouço não são 
pequenas. O que o mercado olha 
hoje? Tá bom, são R$ 15 bilhões 
[de contigenciamento], ok, mas a 
receita está superestimada, a des- 
pesa do ano que vem subestima- 
da. Mesmo o governo fazendo 
com controle é um negócio que 
sobe R$ 200 bilhões por ano. 

É claro que o governo quando se 
vê num “corner”, dá um medo lá em 
Brasília. Se a bolsa cai, o juro sobe, 
eles não entendem muito bem; 
mas o dólar quando sobe é sério, 
porque pega a inflação na veia, vai 
afetar o preço de alimento, vai atin- 
gir a classe pobre. Estamos no meio 
disso enão vai melhorar muito. 
Câmbio e efeito México 

Quando se calcula o ‘fair value’ 
[valor justo] do dólar no Brasil — 
vamos dizer que esteja por volta de 
R$ 5,20, R$ 5,25 —, entram várias 
coisas na conta: o CDS [prêmio de 
risco] do Brasil, o CRB [índice de 
commodities], a diferença da Selic 
para os Fed funds [juros dos EUA]. 
Leva em conta o preço do dólar em 
relação ao euro, ao renminbi [chi- 
nês], e também a moedas de emer- 
gentes. E o México tem peso im- 
portante na cesta. A Claudia 
Scheinbaum [nova presidente do 
país] é uma pessoa surpreendente- 
mente preparada, se comparar 
com o Lula. De esquerda, mas pre- 
parada. O problema é que fez um 
Congresso com dois terços de es- 
querda. Eu nem acho que a moe- 
da [mexicana] tenha se deprecia- 
do muito. Mas isso pesou no real 
em 20 centavos. Se hoje o fair va- 
lue é R$ 5,20, R$ 5,25, se não tives- 
se o efeito México, seria R$ 5,00. 

Eu digo o México, mas o peso 
chileno também se depreciou, o 
colombiano, e agora com o [Do- 
nald] Trump [candidato republi- 
cano com chances de voltar à Casa 
Branca], há uma tendéncia nega- 
tiva, com esse protecionismo, pa- 
ra as moedas da América Latina. 

Esse dólar veio para ficar, a pas- 
ta de dente nào vai voltar para o 
tubo. Na minha conta, está 6,5% 
acima do ‘fair value’, se comparar 
o preço do dólar/real. No governo 
Dilma foi 20% acima, o que equi- 
valeria hoje a R$ 6,10, R$ 6,20. Po- 
rém, por que isso não vai ocorrer? 
Porque naquela época a gente ti- 
nha um déficit em conta corren- 
te muito alto, era 5%, hoje é 2%. 

Eu diria que o Brasil é uma corri- 
da bancária que ficou controlada, 
mas a atuarial não. Isso foi um fa- 
tor de perda para os fundos brasi- 
leiros, multimercados e ações. 
Juros 

O mercado coloca um prêmio pa- 
ra o juro no Brasil de 2025 em rela- 
ção à média da SOFR [a taxa do over- 
night publicada pelo Fed] de quase 
750 pontos, enquanto hoje é 500. 
Quer dizer, está em 7,5%, tem um 
prêmio. Agora, você me pergunta: 
‘Então ojuro vai ficar em 10,5% até fi- 
nal deste ano e um Banco Central pe- 


tista vai subir para 12%? Não pa- 
rece provável. Mas o mercado se 
equilibra nisso por uma razão de 
modelo. Então, você só vai ganhar 
essa diferença ficando até o fim. 

A cada Copom que passa, sem- 
pre vai ter um prêmio grande. Eu 
fiquei muito surpreso quando is- 
so aconteceu a partir de abril, 
porque imaginava que só ia apa- 
recer no último ano de governo, 
quando poderia querer gastar 
mais e dar um pé no arcabouço. 
Reforma tributária 

Tem o Congresso e os seus lob- 
bies empresariais. Você não conse- 
gue tributar algo do agronegócio. 
O governo tem razão, a carga tri- 
butária brasileira é enorme, mas é 
muito mal distribuída. Esse é um 
ponto. O Brasil é o país emergente 
com maior carga. Não é fácil ser 
ministro da Fazenda. Agora, muita 
coisa foi mal feita. Você fica discu- 
tindo dois anos e enfia um monte 
de coisa na última meia hora. En- 
tão, por exemplo, eu já vi que a tri- 
butação do setor de construção es- 
tá mal feita. Vai precisar de ajus- 
te no Senado, vai ser uma briga. 
Mas é uma coisa boa, acho que 
essa reforma do IVA, apesar de 
estar longe do ideal, vai ser bem 
melhor do que a situação atual. 
Sucessão no BC 

Preocupa todo mundo. Do mes- 
mo jeito que o Lula pensa quanto 
mais gasto, melhor, o Brasil é um 
país que por conta disso tem um ju- 
ro real de equilíbrio muito alto. E o 
Lula pensa assim: “Е se esse juro fos- 
se 2, 3% menor? Imagina esse di- 
nheiro quanto faz falta no social... 
Os governos do PT, todos eles, Lula 
1, Lula 2, Dilma, eles têm uma 
equação muito simples: para a eco- 
nomia funcionar com o mínimo de 
equilíbrio, o governo acelera e o 
Banco Central breca. O governo do 
PT quer sempre acelerar, vai no li- 
mite. Só que aí obriga o ВС а brecar, 
ese tirar esse equilíbrio, que é o que 
a Dilma fez colocando o Tombini, 
aí há um estrago. Se isso acontecer, 
eu garanto que a coisa que você vai 
ter mais saudades é do tempo que 
conseguia comprar dólar a R$5,60, 
porque o dólar vai para R$ 7. Esse 
equilíbrio — o governo acelera e o 
Banco Central breca — não é bom, 
mas funcionou nos oito anos do 
governo Lula. O juro nos oito anos 
do governo era 15%, 16%, 17%. E o 
Brasil funcionava desse jeito. 

Não acho que isso vá acontecer 
com o [Gabriel] Galípolo [diretor 
de política monetária, principal 
nome cotado para assumir o posto 
de Campos Neto]. As circunstân- 
cias de mercado farão com que o 
Lula não coloque um novo Tombi- 
ni, quando quem determinava taxa 
de juros supostamente era a Dilma. 

Vai depender de quem vai estar 
no Banco Central, é muito sensí- 
vel. Se cortar o juro de 10,50% 
para 9,50% num cenário desse, 
já ё muita coisa. E o Lula, vamos 
dizer, ele fica possesso porque 


"o Brasil é uma 
corrida bancária 
que ficou 
controlada, mas a 
atuarial não. Isso foi 
um fator de perda 
para os fundos” 


ANNA CAROLINA NEGRI/VALOR 


isso vai contra o bom senso eco- 
nômico que entende que tem. 
Eleições nos EUA 

Olhando para o futuro, acho 
que o que está em jogo é o que se 
chama de ‘Republican Sweep’, 
que é o Trump ganhar e levar o Se- 
nado e a Câmara. Ele vai ficar 
muito mais poderoso. E isso é 
muito importante. Tem coisas 
que o Trump pode fazer sozinho. 
Por exemplo, aumento de tarifas 
de importação. De fato, não acho 
que ele vá executar tudo que está 
falando, tipo, ‘vou expulsar 10 
milhões de pessoas, vou deportar 
[imigrantes]. Isso não é viável, 
mas essa combinação de muito 
menos imigração com aumento 
de tarifas é muito inflacionária. 

Tem uma dificuldade de dizer 
quanto isso está no preço, porque 
o que a gente chama de ‘rates’ [ju- 
ros], de Fed funds, para dezembro 
de 2025, está por volta de 3,70% e o 
juro de hoje está em 5,30%. Não 
acho isso suficiente para um Repu- 
blican Sweep, vai ser mais que is- 
so porque vai gerar uma inflação 
para 2025 de 1% a 1,5% maior do 
que o mercado está marcando. 

Essas coisas, às vezes, você não 
consegue fazer muito rápido. En- 
tão tem esse risco de o juro cair, 
depois eventualmente voltar a 
subir nos Estados Unidos. Esse 
risco está aí. A chance de o Trump 
fazer algo disso é razoável, é 
grande. Então isso vai gerar, pelo 
menos para os próximos meses, 
um fator de instabilidade para 
as moedas da América Latina. 
A competição dos isentos 

Nem todos tiram dinheiro, es- 
pecificamente do multimercado, 
mas falando de LCA, LCI, CRA, CRI, 
debênture incentivada, Fiagro, 
fundo imobiliário, LIG, que são 
isentos [para a pessoa física], esta- 
mos falando de um estoque de 
quase R$ 1,8 trilhão. E tem aquela 
quantidade de CDBs de bancos 
muito pequenos que pagam lá 
120% do CDI garantidos pelo FGC 
[Fundo Garantidor de Créditos], é 
também um competidor. Vai ter 
uma diminuição [dos incentiva- 
dos] pelas medidas [de restrição 
de lastro] tomadas [pelo CMN], 
mas o estoque é imenso. No isen- 
to, tem risco de crédito privado e 
‘duration’. E tem muita coisa que 
tem risco de execução. Então, é 
aquela história do Brasil: tem o in- 
vestimento que tem o come-cotas 
[o imposto semestral]. O multi- 
mercado [em fundo fechado ex- 
clusivo[restrito] pagava imposto 
quando resgatava. Mas era grande 
o estoque. Vocé pega uma per- 
formance sofrível, porque ne- 
nhum cliente tem um multimer- 
cado só, e junta com os isentos, 
aí tem uma tempestade perfeita. 

Neste R$ 1,8 trilhão [em dívi- 
da], alguma coisa vai dar errado. 
Mas o atrativo da isenção é gran- 
de, porque você está falando de 
até 2% ao ano de vantagem. É ób- 
vio que o principal problema da 
gente, nem vou dizer da “asset 
class, é performar melhor. Ano 
passado, a gente não foi mal, deu 
CDI mais 1,5% líquido e neste vi- 
rou a chave de compreensão da 
complexidade séria do fiscal bra- 
sileiro. Não quero dar a impres- 
são que a culpa é do Brasil, longe 
disso. A gente tem que melho- 
rar, estamos trabalhando nisso. 
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Civil Medida ё possivel desde janeiro de 2021, com entrada em vigor da reforma da Lei de Faléncias 


Empresas adotam mediação com credores 
para evitar processo de recuperação judicial 


Adriana Aguiar 
De São Paulo 


Empresas em dificuldades fi- 
nanceiras passaram a usar com 
mais frequência a mediação para 
tentar acordos com seus credores, 
antes de apresentarem pedido de 
recuperação judicial ou extrajudi- 
cial. A medida, possível desde ja- 
neiro de 2021, com a entrada em 
vigor da reforma da Lei de Recupe- 
ração Judicial e Falência (Lei nº 
14.112/20), ја foi adotada em casos 
envolvendo a Unimed-Rio, a fabri- 
cante de cimento Intercement, a 
empresa de construção naval OSX 
e uma das maiores produtoras de 
óleo de palma, a Brasil Biofuels. 

A mediação ou conciliação é ado- 
tada normalmente após o pedido, 
na Justiça, da chamada tutela caute- 
lar antecedente, que suspende as co- 
branças (execuções) contra a deve- 
dora por 60 dias. O procedimento 
pode ser instaurado nos Centros Ju- 
diciários de Solução de Conflitos e 
Cidadania (Cejuscs), mantidos pelos 
Tribunais de Justiça, ou em câmaras 
especializadas. A previsão está no ar- 
tigo 20-B, paragrafo 1º. 

Na Med Arb RB, cámara especia- 
lizada em resolução de conflitos 
envolvendo reestruturação de em- 
presas, a procura pela mediação 
tem crescido. Desde sua fundação, 
em novembro de 2021, recebeu 
118 pedidos, envolvendo mais de 
R$ 15 bilhões. Desse total, 60 tra- 
tam de mediação anterior ao pro- 
cesso de recuperação. 

Para o advogado e mediador Elias 
Mubarak, presidente da Med Arb RB, 
as empresas em crise já estão se acos- 
tumando a procurar a mediação co- 
mo ferramenta para a reestrutura- 
ção. Ele afirma que a maioria dos ca- 
sos tratados na câmara envolvem 
empresas que optaram pela tutela 
cautelar antecedente — medida que 
especialistas tratam como a grande 
“virada de chave” do mercado. 

“Ao identificar sinais de difi- 
culdade, uma empresa proativa 
pode propor um convite de me- 


DIVULGAÇÃO 


Juliana Bumachar: “É um procedimento interessante. A empresa tenta se antecipar e negociar soluções com seus credores" 


diação em uma câmara privada, 
evitando a queda do seu rating e 
com soluções mais participati- 
vas”, diz Mubarak. 

Em meio a uma crise, a Uni- 
med-Rio pediu em março, na Jus- 
tiça, liminar para suspender as 
execuções e iniciou mediações 
na Câmara FGV de Mediação e 
Arbitragem, no Rio. 

A empresa convidou 644 cre- 
dores para sentarem na mesa de 
negociações. Foram realizadas 
mais de 300 sessões de mediação 


"Maioria dos casos é 
de empresas que 
optaram pela tutela 
cautelar antecedente” 
Elias Mubarak 


e formalizados mais de 200 acor- 
dos. O passivo submetido foi de 
R$ 149,6 milhões. 

Após o prazo de 60 dias e as ne- 
gociações, o Grupo Unimed-Rio 
apresentou pedido de homolo- 
gação do plano de recuperação 
extrajudicial já com o quórum le- 
gal de aprovação (mais de 70% 
dos créditos submetidos). 

Foram registradas apenas duas 
impugnações. Em uma delas, o 
credor desistiu, antes da homolo- 
gação, porque teve sua questão so- 
lucionada nas sessões de media- 
ção. O plano de recuperação extra- 
judicial então foi homologado no 
dia 6 de julho, quatro meses de- 
pois do ajuizamento da cautelar. 

De acordo com a advogada que 
assessora a Unimed-Rio na media- 
ção, Juliana Bumachar, sócia do es- 
critório Bumachar Advogados Asso- 
ciados, está acontecendo um boom 


de casos de mediação antes da recu- 
peração judicial ou extrajudicial. “É 
um procedimento muito interes- 
sante porque a empresa tenta se an- 
tecipar e negociar soluções com seus 
credores, sem que já exista uma judi- 
cialização do problema”, diz. 

O caso da Unimed-Rio, segun- 
do Juliana, é um bom exemplo. 
“Houve uma preparação finan- 
ceira e jurídica dos advogados 
para negociar, um acompanha- 
mento de perto dos casos, o que 
fez toda a diferença para termos 
uma aprovação muito rápida e 
significativa”, afirma. 

De acordo com a mediadora 
que atuou no caso da Unimed-Rio, 
Juliana Loss, sócia na Loss Andrade 
Solução de Conflitos, no começo 
das negociações é normal que os 
credores estejam já muito estressa- 
dos e a empresa muito desgastada. 
Mas depois, nas mediações, chega- 


se a um número grande de acor- 
dos. “O mediador ajuda as partes а 
dialogar e buscar um acordo, o que 
é totalmente voluntário”, diz ela, 
acrescentando ser uma solução 
mais simples e barata do que levar 
o caso direto ao Judiciário. 

No dia 15 de julho, a InterCement 
Brasil, que pertence à Mover (ex-Ca- 
margo Corrêa), informou ao merca- 
do que conseguiu decisão favorável 
na Justiça de São Paulo determinan- 
do a suspensão de suas dívidas por 
60 dias. A ideia era evitar o venci- 
mento, no dia 17, de quase R$ 3 bi- 
lhões. A dívida total do grupo é de 
quase R$ 12 bilhões. A empresa afir- 
mou em nota, na época, que o obje- 
tivo da decisão era garantir o resul- 
tado útil do processo de mediação 
iniciado com credores. 

A Brasil Biofuels, também anun- 
ciou, em fevereiro, que conseguiu, 
na Justiça de São Paulo suspender 
por 60 dias ações e execuções de dí- 
vidas enquanto busca uma “solução 
consensual” com credores. A empre- 
sa iniciou um processo de mediação 
na Câmara Especial de Resolução de 
Conflitos em Reestruturação de Em- 
presas (CamCMR) para tentar rene- 
gociar suas principais obrigações. 

Outra mediação que ocorreu na 
Câmara da FGV Rio foi a da OSX. Em 
novembro, a empresa informou ao 
mercado que obteve liminar na Jus- 
tiça do Rio para suspender cobrança 
de obrigações e dívidas por 60 dias. 
Em outubro, a empresa havia sido 
notificada pela operadora do Porto 
do Açu, em São João da Barra (RJ), 
que não iria prorrogar o acordo de 
suspensão de cobranças (standtill) 
assinado no ano de 2018. No caso, 
contudo, a empresa entrou em recu- 
peração judicial. 

A advogada Samantha Longo, só- 
cia do Longo Abelha Advogados, 
que atua em diversas mediações an- 
tecedentes, como no caso da OSX, 
Unigel e moinho Canuelas, afirma 
que o mais interessante dessas me- 
diações é que o próprio devedor 
convida os credores para participar 
das negociações. “É um novo mode- 


Receita esclarece exclusão do ICMS do PIS/Cofins 


Beatriz Olivon 
De Brasília 


O contribuinte com decisão 
judicial final para manter o ICMS 
na base de cálculo do PIS e da Co- 
fins pode pedir, na esfera admi- 
nistrativa, a exclusão do imposto 
estadual, a partir da data do jul- 
gamento da “tese do século” pelo 
Supremo Tribunal Federal (STF). 
O esclarecimento, por parte da 
Receita Federal, consta na Solu- 
ção de Consulta da Coordena- 
ção-Geral de Tributação (Cosit) 
n? 206, publicada neste mês. 

A Receita Federal também es- 
clarece, no texto da norma, que o 
ICMS a ser excluído da base de 
cálculo das contribuições sociais 
é o destacado no documento fis- 
cal — conforme indicado na Ins- 
trução Normativa n? 2.121, de 15 
de dezembro de 2022. 

A consulta foi proposta por 
uma empresa que teve decisão 
judicial desfavorável transitada 
em julgado em 7 de maio do 
ano de 2008. O STF julgou a tese 
e deu ganho aos contribuintes 
em 16 de março de 2017. O jul- 
gamento, um dos casos tributá- 


rios mais relevantes para a 
Uniào, teve impacto estimado, 
na época, de R$ 250 bilhões. 

Na resposta, a Cosit afirma que 
o entendimento do Supremo no 
sentido de que o ICMS nào com- 
póe a base de cálculo do PIS e da 
Cofins já foi incorporado aos atos 
normativos da Secretaria Especial 
da Receita Federal do Brasil. 

A partir de 16 de março de 
2017, vale o posicionamento so- 
bre a modulação de efeitos fixa- 
da pelo STF, conforme a Procura- 
doria-Geral da Fazenda Nacional 
(PGFN) indicou no Parecer n? 
492, de 2011. Quanto ao pedido 
de restituição decorrente de pa- 
gamento espontâneo de tributo 
indevido ou maior que o devido, 
a Receita destacou que deve ser 
observado o prazo de cinco anos. 

“É bom para fechar essa pági- 
na”, afirma Thais Shingai, sócia 
do Mannrich e Vasconcelos Ad- 
vogados, em referência à tese que 
demorou pelo menos 20 anos 
para serjulgada só no STF A solu- 
ção de consulta é um conforto 
para que empresas nessa situa- 
ção apliquem a decisão do Su- 
premo, segundo ela. 


| @ 
"Efeito era esperado 
desde que o 
STF relativizou a 
coisa julgada" 
Thais Shingai 


Thais destaca que, desde que o 
STF decidiu pela relativização da 
coisa julgada — que leva à perda 
de validade de decisão quando o 


os ministros se manifestam sobre 


o mesmo tema de forma contrá- 
гіа —, já era esperado esse efeito. 
A advogada afirma que, entre 
os clientes que acompanhou, ne- 
nhum tinha o trânsito em julga- 
do completamente desfavorável, 
mas alguns tinham decisões que 
autorizavam excluir o ICMS efeti- 
vamente recolhido e não o desta- 
cado. Embora tenha decidido o 
mérito no ano de 2017, o STF só 
esclareceu qual ICMS deveria ser 
retirado do cálculo em um novo 


julgamento, realizado em 2021. 

Segundo Felipe Kneipp Salo- 
mon, do Levy Salomão Advoga- 
dos, apesar de já existir um posi- 
cionamento da PGFN nesse senti- 
do, ele não vinculava a Receita. 
Com a solução de consulta Cosit, 
os auditores fiscais do país pas- 
sam a ter que observar a orienta- 
ção, conforme lembra ele. “A so- 
lução de consulta é positiva ao 
alinhar a interpretação da Recei- 
ta à da PGFN e evitar contencioso 
desnecessário”, afirma. 

Para Vinicius Caccavali, do es- 
critório VBSO Advogados, essa 
solução de consulta é importan- 
te porque mostra ainda o ali- 
nhamento da Receita Federal à 
jurisprudência do STF sobre o 
efeito das decisões com reper- 
cussão geral. O advogado lem- 
bra que, por um tempo, a juris- 
prudência dominante era pela 
impossibilidade de exclusão do 
ICMS da base de cálculo do PIS e 
da Cofins, o que pode ter levado 
a alguns trânsitos em julgado. “A 
solução de consulta mostra a 
conformidade da Receita com o 
que foi definido pelo STF na 'coi- 
sa julgada”, diz. 


lo que favorece a desjudicialização, 
proporciona um diálogo mais cons- 
trutivo e não tem contraindicação. O 
devedor antecipa um movimento 
que pode acabar evitando até mes- 
mo a sua recuperação judicial”, diz. 

Entre os credores, afirma, podem 
ser chamados para negociar os ban- 
cos, os trabalhadores e até mesmo o 
Fisco. “Além disso, na mediação você 
pode criar outras soluções, que no 
processo de recuperação judicial fi- 
ca mais engessado”, diz. 

Ointeresse por essa mediação an- 
tecedente tem crescido entre as em- 
presas, sobretudo porque tem au- 
mentado também o conhecimento 
dos advogados sobre essa possibili- 
dade, segundo Samantha. “Além dis- 
so é um processo barato, não é caro 
como arbitragem e nem como um 
processo de recuperação judicial”. 

As câmaras privadas de media- 
ção, em geral, cobram uma taxa de 
registro (em torno de R$ 10 mil a 
R$ 30 mil), taxa de administração 
mensal e honorários do mediador 
(que cobra por hora e costuma ser 
bem menor do que honorário ad- 
vocatício). Já na Justiça, somente o 
administrador judicial pode co- 
brar até 5% do valor da dívida — o 
que, em casos milionários ou bilio- 
nários, é muito significativo. 

Com essa possibilidade nova de 
mediação, Samantha afirma que o 
sistema de insolvência criou de- 
graus. O primeiro deles deve ser a 
mediação antecedente, o segundo a 
recuperação extrajudicial, e o tercei- 
ro, somente para casos mais graves, a 
recuperação judicial. "Na mediação 
existe muito mais liberdade, a vida 
da empresa não fica tão travada. 
Além disso, o empresário não fica 
com a pecha de fracassado nas cos- 
tas. Ele está convidando seus credo- 
res para negociar, é outra situação.” 

Procuradas pelo Valor, a Uni- 
med-Rio e da Intercement infor- 
maram que não vão se manifes- 
tar. A assessoria de imprensa da 
OSX não foi localizada e a da Bra- 
sil Biofuels não deu retorno até o 
fechamento da edição. 


Destaque 


Crédito presumido 

A 1° Turma do Superior Tribunal de 
Justiça (ST]) entendeu que a com- 
pra de gado vivo para abate e 
transformação em carcaça não re- 
tirado frigorífico o direito de rece- 
bero crédito presumido da contri- 
buição ao PIS/Pasep e da Cofins na 
alíquota de 60%, nos termos do ar- 
tigo 8º, parágrafo 3º, inciso І, da Lei 
10.924/2004. O entendimento foi 
definido pelo colegiado ao anali- 
sar controvérsia sobre a aplicação 
de alíquota de 35% ou de 60% nas 
hipóteses de direito ao crédito pre- 
sumido por parte das empresas 
produtoras de mercadorias de ori- 
gem animal. Os produtos são clas- 
sificados com base na Nomencla- 
tura Comum do Mercosul(NCM), 
que possui capítulos distintos para 
animais vivos (capítulo 1)e carnes 
e miudezas comestíveis (capítulo 
2).Segundo a turma — sob relato- 
ria do ministro Benedito Gonçal- 
ves, que aderiu a voto da ministra 
Regina Helena Costa —, seria con- 
traditório outorgar, por um lado, o 
desconto de crédito no patamar de 
60% nas hipóteses em que o frigorí- 
fico compra o boi morto e, por ou- 
tro lado, estabelecer alíquota de 
35% quando o matadouro adquire 
o boivivo apenas com a finalidade 
de abatê-lo (AREsp 1320972). 


E2 | Valor | SãoPaulo Quarta-feira, 24 de julho de 2024 


INÉS 249 


Legislação&Tributos SP 


O Projeto de 
Leint252eo 
financiamento 
de startups 


Opinião Jurídica 


Luis Andre 
Azevedo 


em nenhuma 
surpresa, a livre 
iniciativa é um dos 
fundamentos da 
ordem econômica 
brasileira e direito 
fundamental consagrado nos 
artigos 1º, inciso IV, e 170 da 
Constituição Federal. No 
âmbito do empreendedorismo, 
ela se traduz tanto na liberdade 
de acesso das sociedades 
empresárias ao mercado 
quanto na liberdade de 
permanêncianele. Isso, 
contudo, não corresponde à 
realidade de significativa parte 
das empresas brasileiras, 
sobretudo aquelas em 
estágio inicial de operação. 
Alguns dos desafios ao 
empreendedorismo no 
contexto nacional são a alta 
carga tributária, a acirrada 
concorrência em determinados 
nichos de mercado e os 
elevados juros na tomada de 
créditos. O resultado, 
infelizmente, acaba por ser a 
insolvência de inúmeros 
negócios, que poderiam gerar 
mais empregos e renda. Dentre 
as sociedades empresárias 
atingidas por situações dessa 
natureza, é de se notar a figura 
das startups brasileiras, que 
costumeiramente operam com 
recursos limitados e necessitam 
de um ambiente regulatório 
que proporcione seu 
crescimento sustentável. 
Diminuir a burocracia e 


adotar regras mais flexíveis 
para facilitar o acesso a tomada 
de capitale investimentos é um 
desafio urgente que precisa ser 
encarado pelo legislador e 
pelos juristas. Afinal, segundo 
dados de pesquisa realizada 
pelo Sebrae e a Associação 
Nacional de Estudos em 
Empreendedorismo e Gestão 
de Pequenas Empresas 
(Anegepe), calcula-se que o 
Brasil tem uma população de 
42 milhões de potenciais 
investidores, atrás somente da 
Índia, com 106 milhões de 
aspirantes ao próprio negócio. 
Eaboanova é que 77% desse 
total afirma que quer abrir o 
próprio negócio para ter um 
diferencial. Em 2022, a 
principal motivação vinha 
da escassez de empregos. 
Tendo em vista as 
dificuldades enfrentadas por 
essas sociedades iniciantes, em 
2021 foi sancionada a Lei 
Complementar n? 182/2021, 
conhecida como Marco Legal 
das Startups e do 
Empreendedorismo Inovador 
no Brasil. Seu objetivo foi 
estruturar um ecossistema que 
contribuísse para a boa saúde 
desses negócios, especialmente 
por meio de medidas como (i) a 
simplificação da abertura, 
operação e fechamento dessas 
empresas; (ii) o 
impulsionamento do fluxo 
econômico e tecnológico no 
país; e (iii) a valorização da 


segurança jurídica e da 
liberdade contratual. 

Ainda que o Marco Legal das 
Startups represente avancos 
importantes, outras 
dificuldades ainda persistem, 
dentre as quais o 
endividamento de empresas 
iniciantes com vistas ao 
levantamento de capital de giro 
ou à alavancagem. 

О instrumento contratual 
mais utilizado pelas startups 
para obter investimentos é o 
mútuo conversível em 
participação societária. Nele, o 
investidor compromete-se a 
aportar determinado montante 
à empresa, tendo a faculdade 
de, ao vencimento do contrato, 
optar por receber de volta o 
valor investido ou convertê-lo 
em participação societária 
na investida. 

Por conta de sua natureza 
creditória, o mútuo conversível 
levanta duas questões sensíveis 
para as startups que dele se 
valem: (1) as ineficiências 
tributárias, que ocorrem 
independentemente da 
conversão ounão do 
investimento em participação 
societária, o que, por 
conseguinte, acarreta maiores 
custos de transação; e (ii) o risco 
de o Poder Judiciário 
interpretar que o investidor, na 
condição de mutuante, pode vir 
a cobrar a quantia que fora 
injetada como se fosse um 
empréstimo clássico, com a 


aplicação de juros e correção 
monetária, o que importa em 
total subversão do propósito 
inicial de toda a operação. 

Justamente com o objetivo de 
fomentar o surgimento de nova 
modalidade contratual, mais 
adequada às particularidades 
dos investimentos em startups 
no Brasil, o plenário do Senado 
aprovou, em 10 de abril, o 
Projeto de Lei Complementar 
(PLP)nº 252/2023, que altera o 
Marco Legal das Startups e 
institui o Contrato de 
Investimento Conversível em 
Capital Social (CICC). Trata-se o 
CICC de nova modalidade 
contratual por meio da qual o 
investidor pode transferir para 
uma startup recursos 
conversíveis em capital social. 
Diferentemente 
do mútuo conversível, no 
entanto, esse contrato não 
enseja o surgimento de uma 
dívida conversível. 

Assim, inspirado no Simple 
Agreement for Future Equity 
(SAFE) — instrumento 
contratual amplamente 
difundido na experiência 
norte-americana —, o CICC 
surge como uma alternativa aos 
contratos de mútuo conversível, 
e como um aprimoramento ao 
financiamento de startups, ao 
eliminar a natureza de dívida 
atribuída ao investimento, 
conferindo maior segurança 
jurídica à captação de recursos 
portais empresas iniciantes. Até 


que a conversão em 
participação societária seja 
concretizada, a monta investida 
não integra o capital social da 
startup, ou seja, o investidor não 
sesubmete a riscos outrora 
comuns nas searas operacional, 
trabalhista ou fiscal. 

Portanto, a incorporação do 
CICC ao nosso ordenamento 
jurídico por meio do PLP 
252/2023 está profundamente 
alinhada à tutela do princípio da 
livre iniciativa, consagrado no 
caput do artigo 170 da 
Constituicào Federal, 
contribuindo para o ingresso e 
manutenção de startups mais 
bem estruturadas em nosso 
mercado. Essa nova modalidade 
contratual não apenas endossa o 
compromisso constitucional 
com a livre iniciativa, mas 
também se apresenta como 
catalisadora da criação de um 
ecossistema empresarial mais 
robusto, capaz de gerar mais 
empregos e renda, tão 
necessários em nosso país. 


Luis Andre Azevedo é professor do 
mestrado profissional e da graduação da 
FGV Direito SP e sócio de Eizirik 
Advogados em São Paulo 


Este artigo reflete as opiniões do autor, 
e não do jornal Valor Econômico. 

O jornal não se responsabiliza e nem 
pode ser responsabilizado pelas 
informações acima ou por prejuízos 

de qualquer natureza em decorrência 
do uso dessas informações 


PREFEITURA MUNICIPAL DA ESTÂNCIA TURÍSTICA DE PRESIDENTE EPITÁCIO 
PROC. 080/2024 — Pregão Eletrônico Nº 033/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 033/2024, cujo objeto é o Registro de Preços para 
futura e fracionada aquisição de peças e serviços de mão de obras para a manutenção 
mecânica dos veículos da frota da Secretaria de Educação e Esportes e demãos que 
necessitem. O pregão eletrônico ocorrerá no dia 06/08/2024 ás 08:30 hrs, no site: https://www. 
portaldecompraspublicas.com.br. O Edital na íntegra será fornecido aos interessados, pela 
Prefeitura Municipal, em horário normal de expediente e disponível também por meio do site: http:// 
www.presidenteepitacio.sp.gov.br. O telefone para contato é (0**18) 3281-9777. Pres. Epitácio, 24 
de julho de 2024. Cassia Regina Z. Furlan - Prefeita Municipal e Leonardo Menezes Trombeta 

— Secretário de Educação e Esportes. 

PROC. 083/2024 — Pregão Eletrônico Nº 036/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 036/2024, cujo objeto é o Registro de Preços para 
futura e fracionada prestação de serviços de lavagem e lubrificação, com fornecimento de 
materiais, máquinas e equipamentos necessários à realização dos serviços para os veículos 
da frota da Secretaria de Educação e Esportes. O pregão eletrônico ocorrerá no dia 08/08/2024 
ás 08:30 hrs, no site: https://www.portaldecompraspublicas.com.br. O Edital na integra será 
fornecido aos interessados, pela Prefeitura Municipal, em horário normal de expediente e disponível 
também por meio do site: http://www. presidenteepitacio.sp.gov.br. O telefone para contato é (0**18) 
3281-9777. Pres. Epitácio, 24 de julho de 2024. Cassia Regina Z. Furlan - Prefeita Municipal e 
Leonardo Menezes Trombeta – Secretário de Educação e Esportes. 

PROC. 089/2024 — Pregão Eletrônico Nº 042/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 042/2024, cujo objeto é o Registro de Preços para 
futura e fracionada aquisição de materiais de cozinha, limpeza e piscina, para atender a 
Secretaria de Educação e Esportes e demais secretarias que necessitem. O pregão eletrônico 
ocorrerá no dia 09/08/2024 ás 08:30 hrs, no site: https://www.portaldecompraspublicas.com.br. 
O Edital na integra será fornecido aos interessados, pela Prefeitura Municipal, em horário normal 
de expediente e disponível também por meio do site: http://www.presidenteepitacio.sp.gov.br. O 
telefone para contato é (0**18) 3281-9777. Pres. Epitácio, 24 de julho de 2024. Cassia Regina 
Z. Furlan - Prefeita Municipal e Leonardo Menezes Trombeta — Secretário de Educação e 
Esportes. 

PROC. 069/2024 — Pregão Eletrônico Nº 030/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 030/2024, cujo objeto é a Abertura de processo 
licitatório para aquisição de cortador de grama, “dirigível/trator cortador de grama”, para 
atender a demanda da Secretaria de Educação e Esportes. O pregão eletrônico ocorrerá no dia 
12/08/2024 ás 08:30 hrs, no site: https://www.portaldecompraspublicas.com.br. O Edital na 
integra será fornecido aos interessados, pela Prefeitura Municipal, em horário normal de expediente 
e disponível também por meio do site: http://www.presidenteepitacio.sp.gov.br. O telefone para 
contato é (0**18) 3281-9777. Pres. Epitácio, 24 de julho de 2024. Cassia Regina Z. Furlan - 
Prefeita Municipal e Leonardo Menezes Trombeta — Secretário de Educação e Esportes. 

PROC. 075/2024 — Pregão Eletrônico Nº 031/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 031/2024, cujo objeto é o Registro de Preços para 
futura e fracionada prestação de serviços de borracharia, alinhamento e balanceamento 
de pneus, para atender a demanda da Secretaria de Educação e aquelas que necessitem. 
O pregão eletrônico ocorrerá no dia 13/08/2024 ás 08:30 hrs, no site: https://www. 
portaldecompraspublicas.com.br. O Edital na integra será fornecido aos interessados, pela 
Prefeitura Municipal, em horário normal de expediente e disponível também por meio do site: http:// 
www.presidenteepitacio.sp.gov.br. O telefone para contato é (0**18) 3281-9777. Pres. Epitácio, 24 
de julho de 2024. Cassia Regina Z. Furlan - Prefeita Municipal e Leonardo Menezes Trombeta 
— Secretário de Educação e Esportes. 

PROC. 085/2024 — Pregão Eletrônico Nº 038/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 038/2024, cujo objeto é a Abertura de Processo 
licitatório para aquisição de peças e serviços de retifica do motor de uma pá carregadeira 
XG935H (Motor cummins) da marca XGMA ano de fabricação 2003, veículo da frota da 
Secretaria de Agricultura e abastecimento. O pregão eletrônico ocorrerá no dia 14/08/2024 
ás 08:30 hrs, no site: https://www.portaldecompraspublicas.com.br. O Edital na íntegra será 
fornecido aos interessados, pela Prefeitura Municipal, em horário normal de expediente e disponível 
também por meio do site: hitp://www.presidenteepitacio.sp.gov.br. O telefone para contato é (0**18) 
3281-9777. Pres. Epitácio, 24 de julho de 2024. Cassia Regina Z. Furlan - Prefeita Municipal e 
Roberto Gallego Filho – Secretário de Agricultura. 

PROC. 087/2024 – Pregão Eletrônico Nº 040/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 040/2024, cujo objeto é o Registro de preços para futura 
e fracionada aquisição de tacógrafos, peças, serviços e taxas de tacógrafos para atender 
a Secretaria de Educação e Esportes e as demais que necessitarem. O pregão eletrônico 
ocorrerá no dia 19/08/2024 ás 08:30 hrs, no site: https://www.portaldecompraspublicas.com.br. 
O Edital na integra será fornecido aos interessados, pela Prefeitura Municipal, em horário normal 
de expediente e disponível também por meio do site: http://www.presidenteepitacio.sp.gov.br. O 
telefone para contato é (0**18) 3281-9777. Pres. Epitácio, 24 de julho de 2024. Cassia Regina Z. 
Furlan - Prefeita Municipal e Roberto Gallego Filho — Secretário de Agricultura. 

PROC. 102/2024 — Pregão Eletrônico Nº 046/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 046/2024, cujo objeto é o Registro de preços para 
futura e fracionada aquisição de cadeiras plásticas, para atender aos eventos realizados e 
ou patrocinados pelo município. O pregão eletrônico ocorrerá no dia 20/08/2024 ás 08:30 hrs, 
no site: https://www.portaldecompraspublicas.com.br. O Edital na integra será fornecido aos 
interessados, pela Prefeitura Municipal, em horário normal de expediente e disponível também por 
meio do site: http://www presidenteepitacio.sp.gov.br. O telefone para contato é (0**18) 3281-9777. 
Pres. Epitácio, 24 de julho de 2024. Cassia Regina Z. Furlan - Prefeita Municipal e Augusto 
Ribeiro Marinho — Secretário de Turismo. 

PROC. 103/2024 — Pregão Eletrônico Nº 047/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 047/2024, cujo objeto é o Registro de preços para futura 
e fracionada contratação de empresa para prestação de serviços de esvaziamento e limpeza 
de fossas sépticas e correlatos, Distrito do Campinal, Escolas, Agrovilas, Parque Figueiral, 
Prainha da Orla e demais localidades no município de Presidente Epitácio. O pregão eletrônico 
ocorrerá no dia 21/08/2024 ás 08:30 hrs, no site: https://www.portaldecompraspublicas.com.br. 
O Edital na integra será fornecido aos interessados, pela Prefeitura Municipal, em horário normal 
de expediente e disponível também por meio do site: http://www.presidenteepitacio.sp.gov.br. O 
telefone para contato é (0**18) 3281-9777. Pres. Epitácio, 24 de julho de 2024. Cassia Regina Z. 
Furlan - Prefeita Municipal e Augusto Ribeiro Marinho — Secretário de Turismo. 

PROC. 104/2024 — Pregão Eletrônico Nº 048/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 048/2024, cujo objeto é o Registro de preços para 
futura e fracionada aquisição de medicamentos manipulados, para cumprimento de 
sentenças judiciais. O pregão eletrônico ocorrerá no dia 22/08/2024 ás 08:30 hrs, no site: https:// 
www.portaldecompraspublicas.com.br. O Edital na integra será fornecido aos interessados, pela 
Prefeitura Municipal, em horário normal de expediente e disponível também por meio do site: http:// 
www .presidenteepitacio.sp.gov.br. O telefone para contato é (0**18) 3281-9777. Pres. Epitácio, 24 
de julho de 2024. Cassia Regina Z. Furlan - Prefeita Municipal e Marcirio Agustinho Vera Rolim 
— Secretário de Saúde. 

PROC. 108/2024 — Pregão Eletrônico Nº 051/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 051/2024, cujo objeto é o Registro de preços para 
futura e fracionada contratação de empresa para locação de caçambas estacionárias, para 
atender a demanda da Secretaria de Saúde e demais que necessitem. O pregão eletrônico 
ocorrerá no dia 23/08/2024 ás 08:30 hrs, no site: https://www.portaldecompraspublicas.com.br. 
O Edital na integra será fornecido aos interessados, pela Prefeitura Municipal, em horário normal 
de expediente e disponível também por meio do site: http://www.presidenteepitacio.sp.gov.br. O 
telefone para contato é (0**18) 3281-9777. Pres. Epitácio, 24 de julho de 2024. Cassia Regina Z. 
Furlan - Prefeita Municipal e Marcirio Agustinho Vera Rolim — Secretário de Saúde. 

PROC. 107/2024 — Pregão Eletrônico Nº 050/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 050/2024, cujo objeto é o Registro de preços para 
futura e fracionada contratação de laboratório especializado em confecção de próteses 
dentárias totais e parciais, superiores e inferiores, sob medida, para atender a demanda 
da população do munícipio de Presidente Epitácio, em atendimento ao Programa Brasil 
Sorridente. O pregão eletrônico ocorrerá no dia 27/08/2024 ás 08:30 hrs, no site: https://www. 
portaldecompraspublicas.com.br. O Edital na integra será fornecido aos interessados, pela 
Prefeitura Municipal, em horário normal de expediente e disponível também por meio do site: http:// 
www.presidenteepitacio.sp.gov.br. O telefone para contato é (0**18) 3281-9777. Pres. Epitácio, 24 
de julho de 2024. Cassia Regina Z. Furlan - Prefeita Municipal e Marcírio Agustinho Vera Rolim 
— Secretário de Saúde. 

PROC. 050/2024 — Pregão Eletrônico Nº 020/2024 - AVISO DE LICITAÇÃO - 3º Edição 
Encontra-se aberto o Pregão Eletrônico n.º 020/2024, cujo objeto é a Abertura de Processo 
Licitatório para aquisição de 01 (uma) motocicleta, aero km, para atender o ESF Vila Maria, 
com recursos oriundos de Emenda Parlamentar Impositiva do Vereador Alberto Gomes 
Barbosa. O pregão eletrônico ocorrerá no dia 28/08/2024 ás 08:30 hrs, no site: https://www. 
portaldecompraspublicas.com.br. O Edital na íntegra será fornecido aos interessados, pela 
Prefeitura Municipal, em horário normal de expediente e disponível também por meio do site: http:// 
www.presidenteepitacio.sp.gov.br. O telefone para contato é (0**18) 3281-9777. Pres. Epitácio, 24 
de julho de 2024. Cassia Regina Z. Furlan - Prefeita Municipal e Marcírio Agustinho Vera Rolim 
— Secretário de Saúde. 


SÃO 
PAULO 


GOVERNO 


DO ESTADO 


COMUNICADO 


Acha-se aberta na Secretaria de Estado da Saúde, a licitação na modalidade Pregão 
Eletrônico nº 90091/2024, referente ao processo nº 024.00105595/2024-97, objetivando a 


Aquisição de curativos com cota em atendimento às demandas judiciais e 
Administrativas a ser realizado por intermédio do “Portal de Compras do Governo 
Federal”, cuja abertura está marcada para o dia 06/08/2024 às 10:00 horas. 

Os interessados em participar do certame deverão acessar a partir de 24/07/2024, o site 


www.compras.gov.br, mediante a obtenção de senha de acesso ao sistema e 
credenciamento de seus representantes. 

O Edital da presente licitação encontra-se disponível no Portal Nacional de Compras 
Públicas https://www.gov.br/pncp/pt-br e no site www.e-negociospublicos.com.br. 


COMPANHIA AGRÍCOLA QUATÁ 


CNPJ/ME n? 45.631.926/0001-13 - NIRE 35300088042 Й 
EDITAL ОЕ CONVOCACAO - ASSEMBLEIAS GERAIS ORDINARIA E EXTRAORDINARIA 
Ficam os Srs. Acionistas da Companhia Agrícola Quatá (“Companhia”) convocados a se reunir em Assembleias 
Gerais Ordinária e Extraordinária (“AGOE”), a serem realizadas, de forma exclusivamente digital, por meio 
de plataforma a ser disponibilizada pela Companhia e enviada por e-mail a cada Acionista, sem prejuízo do 
envio do boletim de voto à distância, nos termos da Instrução Normativa da Comissão de Valores Mobiliários 
(“CVM”) nº 81, de 29/03/2023, no dia 31/07/2024 às 11:00h, para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: 
em matéria ordinária (i) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar o Relatório da Admi- 
nistração, as Demonstrações Financeiras acompanhadas do parecer dos auditores independentes, relativos 
ao exercício findo em 31/03/2024; (ii) a destinação do resultado do exercício social findo em 31/03/2024; 
(iii) a fixação da remuneração global dos administradores da Companhia para o período de agosto/2024 a 
julho/2025; e em matéria extraordinária (iv) a rerratificação do Protocolo de Incorporação da Companhia 
Agrícola Luiz Zillo e Sobrinhos . Informações gerais: • Encontram-se à disposição dos Acionistas, na sede e no 
seguinte link (https://bit.ly/AGOE AQ AGO САО 31 JUL 2024) as Demonstrações Financeiras da Compa- 
nhia acompanhadas do Relatório da Administração e do Parecer dos Auditores Independentes publicados no 
dia 01 de julho de 2024, no Jornal Valor Económico à página C06, e demais documentos a serem deliberados 
na AGOE. * Os Acionistas que desejarem participar da AGOE deverão confirmar sua participação, até 48h an- 
tes do horário do início das Assembleias, por resposta a e-mail enviado pela Companhia, para recebimento 
das orientações de acesso à plataforma digital, indicando o(s) nome(s) do(s) representante(s) legal(is) que es- 
tará(ão) presente(s), acompanhada dos documentos digitalizados que comprovem os poderes de represen- 
tação do Acionista. As demais informações para a participação virtual na AGOE, inclusive o Boletim de Voto 
à Distância, poderão ser consultadas no seguinte link (https://bit.ly/AGOE AQ AGO CAQ 31 JUL 2024). 
Lençóis Paulista, 23/07/2024. F. Amaury Olsen – Presidente do Conselho de Administração. (23,24,25) 


ACUCAREIRA QUATÁ S.A. 


CNPJ/MF n? 60.855.574/0001-73 - NIRE 35300051556 Й 
EDITAL ОЕ CONVOCACAO - ASSEMBLEIAS GERAIS ORDINARIA Е EXTRAORDINARIA 

Ficam os Srs. Acionistas da Acucareira Quatá S.A. ("Companhia") convocados a se reunir em Assembleias 
Gerais Ordinária e Extraordinária ("AGOE"), a serem realizadas, de forma exclusivamente digital, por meio 
de plataforma a ser disponibilizada pela Companhia e enviada por e-mail a cada Acionista, sem prejuízo do 
envio do boletim de voto à distáncia, nos termos da Instrucáo Normativa da Comissáo de Valores Mobiliários 
(“CVM”) nº 81, de 29/03/2023, no dia 31/07/2024 às 10:00h, para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: 
em matéria ordinária (i) tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar o Relatório da Admi- 
nistração, as Demonstrações Financeiras acompanhadas do parecer dos auditores independentes, relativos 
ao exercício findo em 31/03/2024; (ii) a destinação do resultado do exercício social findo em 31/03/2024; 
(iii) a fixação da remuneração global dos administradores da Companhia para o período de agosto/2024 a 
julho/2025; em matéria extraordinária (iv) o aumento do capital social, mediante capitalização da reserva 
de investimento; e (v) a rerratificação do Protocolo de Incorporação da Usina Barra Grande. Informações 
gerais: • Encontram-se à disposição dos Acionistas, na sede e no seguinte link (https://bit.ly/AGOE AQ 

AGO CAQ 31 JUL 2024) as Demonstrações Financeiras da Companhia acompanhadas do Relatório da 
Administração e do Parecer dos Auditores Independentes, publicados no dia 01/07/2024, no Jornal Valor 
Económico à página C05, e demais documentos a serem deliberados na AGOE. • Os Acionistas que desejarem 
participar da AGOE deverão confirmar sua participação, até 48h antes do horário do início das Assembleias, 
por resposta ao e-mail enviado pela Companhia, para recebimento das orientações de acesso à platafor- 
ma digital, indicando o(s) nome(s) do(s) representante(s) legal(is) que estará(ão) presente(s), acompanhada 
dos documentos digitalizados que comprovem os poderes de representação do Acionista. As demais in- 
formações para a participação virtual na AGOE, inclusive o Boletim de Voto à Distância, poderão ser con- 
sultadas no seguinte link (https://bit.ly/AGOE AQ AGO CAQ 31 JUL 2024). Lençóis Paulista, 23/07/2024. 
F. Amaury Olsen — Presidente do Conselho de Administração. (23,24,25) 


Promon S.A. 
CNPJ/MF nº 05.315.149/0001-83 - NIRE 35.300.192.184 
Edital de Convocação de Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária 

Ficam convocados os Senhores Acionistas da Promon S.A. (“Companhia”) a se reunir em Assembleia Geral Ordinária 
e Extraordinária ("Assembleia Geral”), que será realizada no dia 30/07/2024, às 17h00min, de forma exclusivamente 
digital, através de videoconferência pela plataforma "I-Sat" (http://promon.isatvideo.com.br/), nos termos dos arts. 
121, parágrafo único, e 124, 82º-A da Lei nº 6.404/1976 e da Instrução Normativa DREI nº 81/2020, a fim de deliberar 
sobre a seguinte ordem do dia: a) Exame, discussão e deliberação sobre as contas da administração e demonstrações 
financeiras da Companhia referentes ao exercício social encerrado em 31/03/2024, com parecer dos auditores 
independentes; b) Deliberação sobre a proposta de destinação do lucro líquido apurado no exercício social encerrado 
em 31/03/2024; c) Deliberação sobre a proposta de distribuição de dividendos adicionais ao dividendo mínimo 
obrigatório; d) Fixação da remuneração global anual dos administradores; e) Ratificação do pagamento de dividendos 
aos acionistas, já realizado em 31/10/2023, provenientes da reversão da totalidade da Reserva Especial e da Reserva 
de Lucros a Realizar da Companhia, conforme deliberado pelo Conselho de Administração da Companhia em 
23/10/2023; f) Deliberação sobre a compensação, pela reserva estatutária de liquidez da Companhia, de saldo negativo 
da reserva de capital e de prejuízo decorrente de benefício pós-emprego relativo a obrigações legais do plano de saúde 
de ex-empregados, ambos provenientes de exercícios passados; e g) Outros assuntos de interesse geral. Informações 
Gerais: Os Acionistas que desejarem participar da Assembleia Geral deverão acessar a plataforma “I-Sat” 
(http://promon.isatvideo.com.br/), mediante utilização de login e senha pessoais enviados, em 20/07/2024, por 
Serviços a Acionistas ao e-mail do Acionista cadastrado na Companhia. Caso o Acionista que desejar participar da 
Assembleia Geral não tenha recebido seu login e senha pessoais até às 18h00min do dia 29/07/2024, deverá entrar em 
contato com Serviços a Acionistas através do seguinte e-mail: servicos-acionistas(2 promon.com.br. Caso o Acionista 
pretenda ser representado por procurador (que, nos termos da lei, deve ser outro acionista, administrador da 
Companhia ou advogado), haverá a necessidade de envio prévio da documentação para Serviços a Acionistas 
(servicos-acionistas(2 promon.com.br) até às 16h00min do dia 30/07/2024, contendo: (i) e-mail do procurador que 
acessará a plataforma I-Sat; (ii) cópia de procuração devidamente assinada há menos de 1 ano da data da Assembleia 
Geral; (iii) cópia de documento oficial de identificação pessoal do Acionista que contenha assinatura semelhante a da 
procuração (ex: RG, CNH, CREA, ОАВ etc.); e (iv) cópia de documento de identificação do procurador. Os Acionistas 
poderão votar exclusivamente por meio de boletim de voto a distância. As instruções detalhadas de como os Acionistas 
poderão participar e votar na Assembleia Geral, bem como os documentos de suporte estão disponíveis para 
consulta no seguinte endereço: https: //acionistasweb.promon.com.br, acessível mediante utilização do login e senha 
pessoal do Acionista. Em caso de dúvidas sobre o acesso ao link informado, por favor, entrar em contato por e-mail: 
servicos-acionistas(2 promon.com.br. São Paulo, 20, 23 e 24 de julho de 2024. 

Conselho de Administração 


Seja um assinante: 
Acesse assinevalor.com.br 
Ligue 0800 701 8888 


Valor 


um assinante: Acesse ass 


Seja um assinante: 


ESTADO DE MATO GROSSO 
SUPERINTENDÊNCIA DE LICITAÇÕES E REGISTRO DE PREÇOS 


. AVISO DE LICITAÇÃO 
PREGÃO ELETRÔNICO Nº 013/2024/SEPLAG 
PROCESSO Nº SEPLAG-PRO-2023/08944 — SIGADOC (08944/2024/SEPLAG-SIAG) 


A Superintendência de Licitações e Registro de Preço/SEPLAG torna público que realizará 
licitação, tendo por objeto o Registro de Preços para futura e eventual contratação de empresa 
especializada na prestação de serviços continuados de manutenção preventiva e corretiva 
em aparelhos de condicionadores de ar, incluindo o fornecimento de peças, componentes e 
acessórios novos e originais, com instalação, desinstalação, remanejamento e instalação de metro 
excedente para atender às demandas dos Órgãos e Entidades do Poder Executivo do INTERIOR 
do Estado de Mato Grosso (exceto Cuiabá e Várzea Grande), conforme especificações e 
condições técnicas constantes neste Edital e em seus anexos. 


LANÇAMENTO E ENVIO DA(S) PROPOSTA(S) NO SIAG: entre os dias 25/07/2024 a 
08/08/2024, período integral, exceto quanto ao dia da abertura da sessão, quando o horário 
máximo de aceitação será até às 08h45min - Horário local (Cuiabá/MT). 


ABERTURA DAS PROPOSTAS E INÍCIO DA SESSÃO: no dia 08/08/2024 às 09h00min - Horário 
local (Cuiabá/MT), através do endereço: http://aquisicoes.seplag.mt.gov.br. 


EDITAL E ADENDOS DISPONIBILIZADOS NO: Portal de Aquisições: 
http://aquisicoes.seplag.mt.gov.br - dúvidas pelo sistema SIAG - tel. . (65) 99214-5804 ou (65) 
99281-4313. 


Cuiabá — MT, 23 de julho de 2024. 
PAULO ROBERTO TAVARES DE MENEZES 
Secretário Adjunto de Aquisições Governamentais/SEPLAG 
(original assinado nos autos) 


PREFEITURA MUNICIPAL DE ITUVERAVA 


A PREFEITURA MUNICIPAL DE ITUVERAVA faz público que se encontra 
aberto o PREGÃO ELETRÔNICO 051/2024 — EDITAL 053/2024 — cujo objeto é 
o REGISTRO DE PREÇO PARA SERVIÇO DE TRANSPORTE DE PESSOAS 
EM VEÍCULO TIPO ÔNIBUS, VAN E MICRO-ONIBUS PARA ATENDER AS 
SECRETARIAS MUNICIPAIS PELO PERIODO DE 12 MESES - CONFORME 
ANEXO 1 DO EDITAL. O período de envio das propostas será a partir de 
25/07/2024 até 06/08/2024 às 08:00h no endereço eletrônico novobbmnet. 
com.br. O início da disputa ocorrerá no dia 06/08/2024 às 08:30h na mesma 
plataforma. Esclarecimentos somente através do e-mail: licitacoes(a) 
ituverava.sp.gov.br ou novobbmnet.com.br. Edital à disposição na internet: 
Www.ituverava.sp.gov.br, a partir do dia 24/07/2024. Ituverava-SP, 23 de julho 
de 2024. LUIZ ANTONIO DE ARAUJO, Prefeito Municipal. 


NCF Participações S.A. 
CNPJ n? 04.233.319/0001-18 — NIRE 35.300.183.371 


Ata da Reunião Ordinária do Conselho de Administração 
realizada em 15.4.2024 


Aos 15 dias do més de abril de 2024, às 18h30, na sede social, no Nücleo Cidade de Deus, Prédio 
Vermelho, 4° andar, Vila Yara, Osasco, SP, e por videoconferéncia, reuniram-se os membros 
deste Órgão, reeleitos na Assembleia Geral Ordinária realizada nesta data (15.4.2024). Assumiu 
a presidência dos trabalhos o senhor Luiz Carlos Trabuco Cappi, que convidou o senhor Antonio 
Campanha Junior para assumir a função de Secretário. Durante a reunião, os Conselheiros 
tomaram as seguintes deliberações: 1) em conformidade com as disposições do “caput” do Artigo 8º 
do Estatuto Social, procederam à eleição, entre si, do Presidente e do Vice-Presidente deste 
Órgão, tendo a escolha recaído nos nomes dos senhores: Presidente: Luiz Carlos Trabuco 
Cappi; Vice-Presidente: Milton Matsumoto. Em seguida, esclareceu o senhor Secretário que a 
matéria foi aprovada por maioria de votos, ficando registradas as abstenções dos senhores Luiz 
Carlos Trabuco Cappi e Milton Matsumoto às suas próprias indicações; 2) atendendo ao disposto 
no “caput” do Artigo 12 do Estatuto Social, reelegeram os Diretores da Sociedade, senhores: 
Diretor-Presidente: Marcelo de Araújo Noronha, brasileiro, casado, bancário, RG 56.163.018-5/ 
SSP-SP, CPF 360.668.504/15; Diretores Vice-Presidentes: Cassiano Ricardo Scarpelli, 
brasileiro, casado, bancário, RG 16.290.774-6/SSP-SP, CPF 082.633.238/27; Rogério Pedro 
Câmara, brasileiro, casado, bancário, RG 16.247.624-3/SSP-SP, CPF 063.415.178/90; Moacir 
Nachbar Junior, brasileiro, casado, bancário, RG 13.703.383-7/SSP-SP, CPF 062.947.708/66; 
e Em seguida, elegeram o senhor André Costa Carvalho, brasileiro, divorciado, bancário, RG 
62.234.384-1/SSP-SP, CPF 016.799.687-85, ao cargo de Diretor Adjunto. Dando continuidade aos 
trabalhos, o senhor Presidente esclareceu que os Diretores reeleitos e o eleito: 1) têm endereço 
profissional no Núcleo Cidade de Deus, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900; 2) terão mandato 
de 2 (dois) anos, estendido até a posse dos novos Diretores que serão eleitos na 12 Reunião 
do Conselho de Administração que se realizar após a Assembleia Geral Ordinária de 2026; 
e 3) arquivaram na sede da Companhia declarações, sob as penas da lei, de que atendem às 
condições prévias de elegibilidade previstas nos Artigos 146 e 147 da Lei nº 6.404/76. Nada mais 
foi tratado, encerrando-se a reunião e lavrando-se esta Ata que, aprovada pelos Conselheiros, 
será encaminhada para assinatura eletrônica. aa) Luiz Carlos Trabuco Cappi, Milton Matsumoto, 
Alexandre da Silva Glüher e Maurício Machado Minas. Declaramos para os devidos fins que a 
presente é cópia fiel da Ata lavrada no livro próprio e que são autênticas, no mesmo livro, as 
assinaturas nele apostas. NCF Participações S.A. aa) Dagilson Ribeiro Carnevali e Marcelo 
Fonseca - Procuradores. Certidão - Secretaria de Desenvolvimento Econômico - JUCESP - 
Certifico o registro sob número 253.173/24-3 em 25.6.2024. a) Maria Cristina Frei - Secretária Geral. 


Ф PECINI EDITAL DE 1º E 2º PÚBLICOS LEILÕES EXTRAJUDICIAIS E 
LEILÕES E COMUNICAÇÃO DAS DATAS DOS LEILÕES - ONLINE 
DATA: 1º Público Leilão: 29/07/2024 às 11h45 | 2º Público Leilão: 31/07/2024 às 11h45 


ANGELA PECINI SILVEIRA, Leiloeira Oficial, Matrícula Jucesp n9 715, autorizada pela Credora 
Fiduciária GOLDFARB 38 EMPREENDIMENTO IMOBILIÁRIO LTDA. - CNPJ n? 11.444.235/0001-99, 
venderá em 1º ou 2º Público Leilão Extrajudicial, de acordo com os artigos. 26, 27 e parágrafos da Lei 
Federal nº 9.514/97, e posteriores alterações, o IMÓVEL: APARTAMENTO Nº 175, 17? PAVIMENTO, 
TORRE 2, INTEGRANTE DO "RESIDENCIAL DUO”, situado à Avenida Raimundo Pereira de Magalhães, 
n? 2.820, 31º Subdistrito Pirituba, São Paulo/SP. Áreas: Privativa: 49,1800m?; Comum: 35,1050m? 
(coberta de 17,1300m? + descoberta de 17,9750m?) já incluído o direito ao uso de 01 vaga de veículo 
na garagem coletiva do edifício; Total: 84,2850m?; FIT: 0,004349716; Total Edificada: 66,3100m?. 
Matrícula nº 159.752 do 16º CRI de São Paulo/SP. Inscrição Municipal: 078.443.0351-4. Consolidação 
da Propriedade em 24/06/2024. VALORES: 1º PÚBLICO LEILÃO: R$ 468.975,40. 2º PÚBLICO LEILÃO: 
R$ 914.749,88. Ónus do Arrematante: i) pagto à vista do valor do arremate e 5% da leiloeira; ii) custas 
cartoriais, impostos e taxas para lavratura/registro da escritura, certidões (inclusive da vendedora); 
iii) quitação dos débitos de IPTU e condomínio vencidos antes e após os leilões; iv) consta penhora 
averbada sob nº 08 na matrícula, a qual não impede a realização dos leilões, cuja baixa ficará a cargo 
do arrematante, bem como todas as despesas com o ato; v) IMÓVEL OCUPADO. Desocupação etodas 
as despesas com o ato. Ficam os Fiduciantes HELLEN DA SILVA VERÍSSIMO — СРЕ: 263.277.578-71 e 
LUCIANO VERÍSSIMO — CPF: 115.594.968-43, comunicados e intimados das datas dos leilões, também 
pelo presente edital, uma vez que se encontra em local ignorado, para o exercício da preferência. Os 
interessados deverão, obrigatoriamente, tomar conhecimento do Edital de Leilão e Regras para 
Participação disponíveis no portal da Pecini Leilões, não podendo alegar desconhecimento. 
Informações: www.pecinileiloes.com.br. E-mail: contato pecinileiloes.com.br. Whatsapp: (11) 
97577-0485. Fone: (19) 3295-9777. Av. Rotary nº 187, Jd. das Paineiras, Campinas/SP. 


00 701 8888 


Acesse assinevalor.com.br 
Ligue 0800 701 8888 
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ED Sião 


GOVERNO 
DO ESTADO 


COMUNICADO 


Acha-se aberta na Secretaria de Estado da Saúde a licitação na modalidade Pregão 
Eletrônico nº 90090/2024, referente ao processo nº 024.00063470/2024-82, objetivando a 
AQUISIÇÃO DE ITENS DE ENFERMAGEM EM ATENDIMENTO ÀS DEMANDAS 
JUDICIAIS a ser realizado por intermédio do “Portal de Compras do Governo Federal”, 
cuja abertura está marcada para o dia 06/08/2024 às 10:00 horas. 

Os interessados em participar do certame deverão acessar a partir de 24/07/2024 o site 
www.compras.gov.br, mediante a obtenção de senha de acesso ao sistema e 
credenciamento de seus representantes. 

O Edital da presente licitação encontra-se disponível no Portal Nacional de Compras 
Públicas https://www.gov.br/pncp/pt-br e no site www.e-negociospublicos.com.br 


OPEA SECURITIZADORA S.A. - CNPJ nº 02.773.542/0001-22 


EDITAL DE SEGUNDA CONVOCAÇÃO - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CERTIFICADOS 
DE RECEBÍVEIS IMOBILIÁRIOS DA 159º SÉRIE DA 1º EMISSÃO (IF 1710000201) DA OPEA 
SECURITIZADORA S.A. A SER REALIZADA EM 01 DE AGOSTO DE 2024 EM SEGUNDA CONVOCAÇÃO 
Ficam convocados os Srs. titulares dos Certificados de Recebíveis Imobiliários da 159º Série da 1º Emissão da 
Opea Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ sob o nº 02.773.542/0001-22 ("Titulares dos CRI", "CRI" e “Emissora”, 
respectivamente), nos termos do Termo de Securitização de Créditos Imobiliários dos Certificados de Recebíveis 
Imobiliários da 159º Série da 1º Emissão da Opea Securitizadora S.A, celebrado em 29 de agosto de 2017, ("Termo 
de Securitizacáo"), a reunirem-se em Assembleia Especial de Titulares dos CRI (“Assembleia”), a realizar-se, em 2° 
(segunda) convocação no dia 01 de agosto de 2024, às 14:20 horas, de forma exclusivamente digital, por 
meio da plataforma Microsoft Teams, sendo o acesso disponibilizado pela Emissora individualmente para os Titulares 
dos CRI devidamente habilitados, nos termos deste Edital de Convocação, conforme a Resolução da Comissão de 
Valores Mobiliários (" CVM") nº 60, de 23 de dezembro de 2021 ("Resolução CVM 60"), a fim de deliberar sobre 
as seguintes matérias da Ordem do Dia: (i) As demonstrações financeiras do Patrimônio Separado e o respectivo 
relatório do Auditor Independente, referentes ao exercício social encerrado em 30 de junho de 2023, apresentadas pela 
Emissora e disponibilizadas em seu website (www.opeacapital.com), as quais foram emitidas sem opinião modificada, 
nos termos do artigo 25, inciso | da Resolução CVM 60. A Assembleia será realizada de forma exclusivamente digital, 
por meio da plataforma Microsoft Teams e, quando instalada, seu conteúdo será gravado pela Emissora. O acesso à 
plataforma será disponibilizado pela Emissora individualmente para os Titulares dos CRI que enviarem à Emissora 
e ao Agente Fiduciário, por correio eletrônico para riGopeacapital.com e assembleiasOpentagonotrustee.com.br, 
identificando no título do e-mail a operação (CRI 159º Série da 1º Emissão - (IF 1710000201), a confirmação de 
sua participação na Assembleia, acompanhada dos Documentos de Representação (conforme abaixo definidos), 
preferencialmente até 2 (dois) dias antes da realização da Assembleia. Para os fins da Assembleia, considera-se 
"Documentos de Representação”: a) participante pessoa física: cópia digitalizada de documento de identidade 
do Titular dos CRI; caso representado por procurador, também deverá ser enviada cópia digitalizada da respectiva 
procuração com firma reconhecida ou assinatura eletrônica com certificado digital, com poderes específicos para sua 
representação na Assembleia e outorgada há menos de 1 (um) ano, acompanhada do documento de identidade do 
procurador; e b) demais participantes: cópia digitalizada do estatuto/contrato social (ou documento equivalente), 
acompanhado de documento societário que comprove a representação legal do Titular dos CRI (i.e. ata de eleição da 
diretoria) e cópia digitalizada de documento de identidade do representante legal; caso representado por procurador, 
também deverá ser enviada cópia digitalizada da respectiva procuração com firma reconhecida ou assinatura 
eletrônica com certificado digital, com poderes específicos para sua representação na Assembleia e outorgada há 
menos de 1 (um) ano, acompanhada do documento de identidade do procurador. Para o caso de envio de procuração 
acompanhada de manifestação de voto, será de responsabilidade exclusiva do outorgado a manifestação de voto de 
acordo com as instruções do outorgante. Não havendo margem para a Emissora ou o Agente Fiduciário interpretar 
o sentido do voto em caso de divergência entre a redação da ordem do dia do edital e da manifestação de voto. Os 
Titulares dos CRI poderão optar por exercer seu direito de voto, sem a necessidade de ingressar na videoconferência, 
enviando à Emissora e ao Agente Fiduciário a correspondente manifestação de voto à distância, nos correios 
eletrônicos riSopeacapital.com e assembleiasQpentagonotrustee.com.br, respectivamente, conforme modelo de 
Manifestação de Voto à Distância anexo à Proposta da Administração, disponibilizada pela Emissora na mesma 
data de divulgação deste Edital de Convocação em seu website (www.opeacapital.com) e no website da CVM. A 
manifestação de voto deverá estar devidamente preenchida e assinada pelo Titular dos CRI ou por seu procurador, 
conforme aplicável e acompanhada dos Documentos de Representação, bem como de declaração a respeito da 
existência ou não de conflito de interesse entre o Titular dos CRI com as matérias das Ordens do Dia, demais partes da 
operação e entre partes relacionadas, conforme definição prevista na legislação pertinente, em especial a Resolução 
CVM 94/2022 - Pronunciamento Técnico CPC 05. A ausência da declaração inviabilizará o respectivo cômputo do voto. 
Os votos recebidos até o início da Assembleia por meio da Manifestação de Voto à Distância serão computados como 
presença para fins de apuração de quórum e as deliberações serão tomadas pelos votos dos presentes na plataforma 
digital, observados os quóruns previstos no Termo de Securitização. Contudo, em caso de envio da manifestação de 
voto de forma prévia pelo Titular dos CRI ou por seu procurador com a posterior participação na Assembleia via acesso 
à plataforma, o Titular dos CRI, caso queira, poderá votar na Assembleia, caso em que o voto anteriormente enviado 
deverá ser desconsiderado. Os termos ora utilizados iniciados em letras maiúsculas que não estiverem aqui definidos 
têm o significado que lhes foi atribuído nos Documentos da Operação. Conforme Resolução CVM nº 60, a Emissora 
disponibilizará acesso simultâneo a eventuais documentos apresentados durante a Assembleia que não tenham sido 
apresentados anteriormente e, quando instalada, a Assembleia será integralmente gravada. 
São Paulo, 24 de julho de 2024 
OPEA SECURITIZADORA S.A. Nome: Flávia Palacios Mendonça Bailune - Cargo: Diretora de Relações com Investidores 


So 


GOVERNO 
DO ESTADO 


COMUNICADO 


Acha-se aberta na Secretaria de Estado da Saúde a licitação na modalidade Pregão 
Eletrônico nº 90092/2024, referente ao processo nº 024.00110880/2024-20, objetivando a 
AQUISIÇÃO DE LARINGE ELETRÔNICA EM ATENDIMENTO À DEMANDA JUDICIAL a 
ser realizado por intermédio do “Portal de Compras do Governo Federal”, cuja abertura 
está marcada para o dia 06/08/2024 às 10:00 horas. 

Os interessados em participar do certame deverão acessar a partir de 24/07/2024 o site 
www.compras.gov.br, mediante a obtenção de senha de acesso ao sistema e 
credenciamento de seus representantes. 

O Edital da presente licitação encontra-se disponível no Portal Nacional de Compras 
Públicas https://www.gov.br/pncp/pt-br e no site www.e-negociospublicos.com.br. 


ED io 


GOVERNO 
DO ESTADO 


COMUNICADO 


Despacho do Senhor Coordenador de Saüde - Coordenadoria de Assisténcia 
Farmacéutica em 22/07/2024 

PROCESSO: 024.00076300/2024-68. 

INTERESSADO: Coordenadoria de Assisténcia Farmacéutica. 

ASSUNTO: Aquisicáo de Medicamentos para o atendimento de Demandas Judiciais. 
Pregão Eletrônico n? 90084/2024 

Trata o presente de licitação na modalidade pregão, na forma eletrônica para a compra de 
medicamento - nintedanibe para o atendimento de demandas judiciais. Considerando a 
informação SEI 0034190831, AUTORIZO a reapresentação do edital do pregão eletrônico 
nº 90084/2024 com a entrega das propostas para o dia 25/07/2024 a partir das 08h00 e 
abertura das propostas em 07/08/2024 às 10h00 no site: www.gov.br/compras. 


ED Sião 


GOVERNO 
DO ESTADO 


COMUNICADO 


Acha-se aberta na Secretaria de Estado da Saúde a licitação na modalidade Pregão 
Eletrônico n? 90094/2024, referente ao processo n? 024.00052365/2024-18, objetivando a 
AQUISIÇÃO DE ITENS DE NUTRIÇÃO EM ATENDIMENTO ÀS DEMANDAS JUDICIAIS 
E ADMINISTRATIVAS a ser realizado por intermédio do “Portal de Compras do Governo 
Federal”, cuja abertura está marcada para o dia 06/08/2024 às 10:00 horas. 

Os interessados em participar do certame deverão acessar a partir de 24/07/2024 
о site www.compras.gov.br, mediante a obtenção de senha de acesso ao sistema e 
credenciamento de seus representantes. 

O Edital da presente licitação encontra-se disponível no Portal Nacional de Compras 
Públicas https://www.gov.br/pncp/pt-br е no site www.e-negociospublicos.com.br. 


ss” 
mega EDITAL DE 1° E 2° LEILÃO e de intimação dos executados e depositários ANDREA MICHAELA CHRISTIANE ZWERGER, 
vestes нок inscrita no CPF/MF sob o n° 093.016.708-28; HELGA VIKTORIA FISCHER, inscrita no CPF/MF sob o n° 147.691.888- 
03; bem como seus cônjuges se casadas forem; e VIKTORIA ADMINISTRACAO DE BENS LTDA, inscrita no CPF/MF sob o п°53.418.778/0001-81; e do credor 
hipotecário ALFRED SCHALLER, inscrito no CPF/MF sob n° 003.953.487-14; e sua mulher ELIZABETH IHMLE SCHALLER. O Dr. Bruno Cortina Campopiano, 
MM. Juiz de Direito da 3º Vara Civel do Foro da Comarca de Itapecerica da Serra/SP, na forma da lei, FAZ SABER, aos que o presente Edital de 1° e 2° 
Leilão do bem imóvel, virem ou dele conhecimento tiverem e interessar possa, que por este Juízo processam-se os autos da Ação de Dissolução ajuizada 
por ANNA GRETA QUADE em face de ANDREA MICHAELA CHRISTIANE ZWERGER e Outras - Processo nº 0004821-44.2008.8.26.0268 – Controle nº 594/ 
2008, e que foi designada a venda do bem descrito abaixo, de acordo com as regras expostas a seguir: DO IMÓVEL - O imóvel será vendido em caráter 
"AD CORPUS" e no estado em que se encontra, sem garantia, constituindo ônus da parte interessada verificar suas condições antes das datas designadas 
para as alienações judiciais eletrônicas. DA PUBLICAÇÃO DO EDITAL - O edital será publicado na rede mundial de computadores, no sítio do Leiloeiro 
www.megaleiloes.com.br, em conformidade com o disposto no art. 887, $ 2º, do CPC, inclusive as fotos e a descrição detalhada do imóvel a ser apregoado. 
DA VISITAÇÃO - Os interessados em vistoriar o bem deverão enviar solicitação por escrito ao e-mail visitacaoQmegaleiloes.com.br. Cumpre esclarecer que 
cabe ao responsável pela guarda do bem autorizar o ingresso dos interessados, sendo que a үка nem sempre será possível, pois alguns bens estão em 
posse do executado. Independente da realização da visita, a arrematação será por conta e risco do interessado. DO LEILÃO - O Leilão será realizado por 
MEIO ELETRÔNICO, através do Portal www.megaleiloes.com.br, o 1º Leilão terá início no dia 05/08/2024 às 15:00 h e se encerrará dia 08/08/2024 às 15:00 
h, onde somente serão aceitos lances iguais ou superiores ao valor da avaliação; não havendo lance igual ou superior ao valor da avaliação, seguir-se-á sem 
interrupção о 2º Leilão, que terá início no dia 08/08/2024 às 15:01 h e se encerrará no dia 29/08/2024 às 15:00 h, onde serão aceitos lances a partir do valor 
de R$ 5.367.601,57 (cinco milhões trezentos e sessenta e sete mil, seiscentos e um reais e cinquenta e sete centavos). DO CONDUTOR DO LEILÃO – O 
Leilão será conduzido pelo Leiloeiro Oficial Sr. Fernando José Cerello Gonçalves Pereira, matriculado na Junta Comercial do Estado de São Paulo — JUCESP 
sob о nº 844. DO VALOR MÍNIMO DE VENDA DO BEM - No 2º Leilão, о valor mínimo para a venda do bem corresponderá a R$ 5.367.601,57 (cinco milhões 
trezentos e sessenta e sete mil, seiscentos e um reais e cinquenta e sete centavos. DOS LANCES — Os lances poderão ser ofertados pela Internet, através 
do Portal www.megaleiloes.com.br. DOS DÉBITOS — Eventuais ônus sobre o imóvel correrão por conta do arrematante, exceto eventuais débitos de IPTU/ 
ITR e demais taxas e impostos que serão subrogados no valor da arrematação nos termos do Art. 130, “caput” e атар único, do CTN, bem como os 
débitos de condomínio (propter rem) que também serão subrogados no preço da arrematação, conforme Artigo nº 908, § 1°, CPC. DO PAGAMENTO - 
O arrematante deverá efetuar o pagamento do preço do bem arrematado, no prazo de até 24h (vinte e quatro horas) após o encerramento do leilão através 
de qua de depósito judicial em favor do Juízo responsável, sob pena de se desfazer a arrematação. DA PROPOSTA - Os interessados na aquisição do bem 
de forma parcelada, deverão apresentar proposta enviando de forma detalhada sua intenção no e-mail proposta megaleiloes.com.br (Art. 895, | e II, CPC). 
As referidas propostas serão apresentadas ао M.M Juizo respectivo, caso o leilão se encerre negativo. No entanto caso о leilão se encerre positivo, as propostas 
apresentadas serão desconsideradas, vez que o pagamento à vista prevalece sob o pagamento parcelado. Em resumo о interessado em adquirir o bem realizando 
0 pagamento à vista, deve confirmar o lance em leilão, já aquele que tem a intenção de realizar o pagamento de forma parcelada, deve enviar sua proposta 
por e-mail, ficando ciente das referidas condições do Artigo 8958 7º, CPC. Por fim, a apresentação de proposta não suspende о leilão (Art. 895, 8 6°, CPC), 
devendo a mesma ser analisada pelo M.M Juízo respectivo que decidirá pela opção mais vantajosa para a resolução da lide. PENALIDADES PELO 
DESCUMPRIMENTO DAS PROPOSTAS - Em caso de atraso no pagamento de qualquer das prestações, incidirá multa de dez por cento sobre a soma da parcela 
inadimplida com as parcelas vincendas; O inadimplemento autoriza o exequente a pedir a resolução da arrematação ou promover, em face do arrematante, 
a execução do valor devido, devendo ambos os pedidos serem formulados nos autos da execução em que se deu a arrematação (Art. 895, 8 4º e 5° do 
CPC). DA CAUÇÃO - O usuário que tiver interesse em participar do leilão deverá depositar caução no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) na conta a ser 
indicada pelo Leiloeiro, no intuito de comprovar e garantir sua capacidade econômica. Finalizado o leilão, todas as cauções serão devolvidas de forma imediata 
pelo Leiloeiro, com exceção do valor destinado ao arrematante que será abatido do valor da comissão. DA COMISSÃO - O arrematante deverá pagar ао 
Leiloeiro, a título de comissão, o valor correspondente a 5% (cinco por cento) sobre o preço de arrematação do imóvel. A comissão devida ao Leiloeiro não 
está incluída no valor do lance e não será devolvida ao arrematante em nenhuma hipótese, salvo se a arrematação for desfeita por determinação judicial 
ou por razões alheias à vontade do arrematante e, deduzidas as despesas incorridas. DO PAGAMENTO DA COMISSÃO - O pagamento da comissão do Leiloeiro 
deverá ser realizado em até 24h (vinte e quatro horas) a contar do encerramento do leilão, através de guia de depósito que será enviada por e-mail. Todas 
as regras e condições do Leilão estão disponíveis no Portal www.megaleiloes.com.br, no Código de Processo Civil e Resolução nº 236 do CNJ. Por qualquer 
motivo caso a intimação pessoal do executado não se realizar por meio de seus advogados ou pelo endereço constante dos autos, será intimado através do 
próprio edital de leilão nos termos do art. 889, |, do CPC. RELAÇÃO DO BEM: MATRÍCULA Nº 67.640 DO CARTÓRIO DE REGISTRO DE IMÓVEIS DA COMARCA 
DE ITAPECERICA DA SERRA/SP - IMÓVEL: Um terreno situado na Estrada Benedito Pereira de Borba, em zona urbana, по Bairro de Potuverá, distrito, municipio 
e Comarca de Itapecerica da Serra, com área de 28.149, 80ms.2, localizado à uma distância de 3.130,00ms. de confluência com a Rodovia Regis Bittencourt 
com a Estrada Benedito Pereira de Borba, e do lado direito e desta, que assim se descreve: Inicia em um ponto situado na lateral esquerda da Estrada Benedito 
Pereira de Bor e na divisa com Rubin Dallmann, daí segue com o rumo 84935'40"NE numa distância de 50,78ms. confrontando com Rubin Dallmann até o ponto 
9, situado na margem esquerda do córrego, deflete à direita e segue córrego acima, numa distância de 56,50ms. pelo curso d'água d'água até o ponto 1111, 
daí deflete à direita e segue com o rumo 48 09'30"SW e na distância de 174,50ms. atravessando Estrada Benedito Pereira de Borba, confrontando com João 
Xavier de Oliveira até o ponto 2, deflete levemente à esquerda А com o rumo de 36º4310"SW e na distância de 49,74ms. até o - 1 ponto 2-B, ponto esse 
localizado à 49,74ms. do ponto 2 da descrição geral, e confrontando com terras de Nelson Nappi e sua mulher Giselda Pugliesi Napoli; deflete a direita e segue 
em várias retas, passando por vários marcos de concreto com os seguintes rumos e distâncias: NW51^1025" e 46,27ms., NW76º25'00" е 4,65ms; NW19°10'12" 
е 920ms; NW71º40'01" e 28,75ms; NW 48°27'21" e 29,36ms; NW 27º16'51" e 16,07ms; NW 06259104" e 20,44ms; NE 1590827" е 34,03ms; NE 27º42'30 
e - 2205ms; NE 46º20'31" е 31,61ms; NE 35°45'15" е 23,25ms; NE 09915 24 e 23,36ms; até outro marco de concreto, junto as divisas de Waldemar Manfred 
e de Dionisio José Hoffmann e confrontando com a propriedade de Rolf Hitzler e sua mulher, daí deflete à direita e segue no sentido NE por uma cerca de visa 
e numa extensão de 68,63ms. até o ponto "C", confrontando com terras de Waldemar Manfred e de Dionisio José Hoffmann, daí deflete à direita e segue com 
o rumo 5924'20"SE na distância de 138,70ms. até o ponto 3, confrontando nesse trecho com Noemia Oliveira Vaz e seu marido João Vaz, Benedita Maria de 
Oliveira, daí deflete esquerda e segue com rumo de 67°17'40"NE e na distância de 112,73ms. até a Estrada Benedito Pereira de Borba, confrontando com Benedita 
Maria de Oliveira, deflete à esquerda e segue pela referida Estra da Benedito Fereira de Borba, em direção à BR-116, na distância de 38,05ms. até as divisas 
de Rubin Dallmann, junto a referida Estrada e, onde teve início esta descrição. Consta na Av.02 desta matrícula que o imóvel desta matrícula foi dado em hipoteca 
a ALFRED SCHALLER. CADASTRO М° 233645464009700000-1. Consta às fls. 859/860 dos autos que sobre o imóvel recaem débitos tributários no valor total 
de R$ 415.037,81 (fevereiro/2020). Valor da Avaliação do Imóvel: R$ 8.737.000,00 (oito milhões e setecentos e trinta e sete mil reais) para novembro 
de 2020, que será atualizado até a data da alienação conforme tabela de atualização monetária do TJ/SP. Débito desta ação no valor de R$ 2.917.287,86 
(fevereiro/2023). Itapecerica da Serra, 03 de julho de 2024. Eu, diretora/diretor, conferi. Dr. Bruno Cortina Campopiano - Juiz de Direito. 
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AVISO DE LICITAÇÃO Nº 00344257042024 
UASG - SECRETARIA DE ESTADO DA SAÚDE 
Modalidade: Pregão Eletrônico para Registro de Preços n ? 90038/2024. 
Nº Processo: 024.00054581/2024-06. 
Objeto: Constituição de Sistema de Registro de Preços para aquisição futura de medicamentos. 
Total de Itens Licitados: 08 (oito). 
Valor total da Licitação: sigiloso. 
Disponibilidade do Edital: 24/07/2024. 
Horário: das 08h00 às 18h00. 
Endereço: Av. Dr. Enéas de Carvalho Aguiar, 188 - Cerqueira César - São Paulo. 
Link do PNCP: https://www.gov.br/pncp/pt-br. 
Entrega das Propostas: a partir de 25/07/2024 às 08h00 no site: www.gov.br/compras. 
Abertura das Propostas: 07/08/2024 às 13h30 no site: www.gov.br/compras. 
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COMUNICADO 


Acha-se aberta na Secretaria de Estado da Saúde, a licitação na modalidade Pregão 
Eletrónico n? 90095/2024, referente ao processo n? 024.00103393/2024-19, objetivando a 
AQUISIÇÃO DE ITENS DE NUTRIÇÃO EM ATENDIMENTO ÀS DEMANDAS JUDICIAIS 
E ADMINISTRATIVAS a ser realizado por intermédio do “Portal de Compras do Governo 
Federal”, cuja abertura está marcada para o dia 06/08/2024 às 10:00 horas. 

Os interessados em participar do certame deverão acessar a partir de 24/07/2024, o site 
www.compras.gov.br, mediante a obtenção de senha de acesso ao sistema e 
credenciamento de seus representantes. 

O Edital da presente licitação encontra-se disponível no Portal Nacional de Compras 
Públicas https://www.gov.br/pncp/pt-br e no site www.e-negociospublicos.com.br. 


SPIC BRASIL ENERGIA PARTICIPACÓES S.A. 


CNPJ/MF n? 27.317.702/0001-50 - NIRE n? 35.300.502.060 

ATA DE DECISÃO DO CONSELHO DE ADMINISTRAÇÃO REALIZADA EM 03 DE JULHO DE 2024 
1. Data, Hora e Local: Realizada às 10:00 horas, do dia 03 de julho de 2024, na sede social da SPIC Brasil Energia 
Participações S.A. (“Companhia”), localizada na Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Avenida Presidente 
Juscelino Kubitschek, nº 1.909, Torre Norte, 279 andar, Sala 03, Vila Nova Conceição, CEP 04543-907. 
2. Convocação e Presença: A reunião foi convocada mediante o envio por e-mail de notificação escrita aos 
membros do Conselho de Administracáo da Companhia, em 26 de junho de 2024. Os votos de todos os 
Conselheiros foram enviados via e-mail, a saber: Lin Guixiang, Chen Zheng, Tu Shuiping, Qiu Dong e Ricardo 
Lima. 3. Mesa: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Lin Guixiang, com o Sr. Wanderley Fernandes agindo 
como Secretário. 4. Ordem do Dia: Deliberar sobre: (i) nos termos do Artigo 15°, item (viii) do Estatuto Social 
da Companhia, aprovar a outorga pela Companhia, em conjunto com o Canadian Solar Brasil 1 Fundo de 
Investimento em Participacóes em Multiestratégia, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 18.313.996/0001-50 
("Canadian FIP" e, em conjunto com a Companhia, "Fiadores"), de garantia fidejussória sob a forma de fianca, 
no âmbito da 22 (segunda) emissão de notas comerciais escriturais, em série única, para distribuição pública, 
sob o rito de registro automático de distribuição no valor total de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta 
milhões de reais), com prazo de vencimento de 180 dias contados da emissão, da Marangatu Holding S.A., 
inscrita no CNPJ/MF sob o nº 44.493.502/0001-77 (“Marangatu Holding”, “Notas Comerciais” e “Emissão”), 
em conformidade com a Lei nº 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e a Resolução CVM nº 
160, de 13 de julho de 2022 (“Resolução CVM 160"), em favor dos titulares das Notas Comerciais, representados 
pelo Agente Fiduciário (conforme definido abaixo), nos termos dos artigos 818 e 822 da Lei nº 10.406, de 10 
de janeiro de 2022, conforme alterada (“Código Civil”), e demais disposições legais aplicáveis, na proporção de 
suas respectivas participações societárias na Marangatu Holding S.A., nos termos do “Termo de Emissão da 2º 
(Segunda) Emissão de Notas Comerciais Escriturais, em Série Única, para Distribuição Pública, em Rito de 
Registro Automático de Distribuição, da Marangatu Holding S.A.” (“Termo de Emissão”), a ser celebrado entre 
a Marangatu Holding, a Vórtx Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o 
nº 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciário representando os titulares das Notas Comerciais 
(“Agente Fiduciário”), e, ainda, na qualidade de fiadores, a Companhia e o Canadian FIP, em garantia do fiel, 
integral e pontual pagamento e/ou cumprimento de quaisquer das obrigações principais, acessórias e/ou 
moratórias, presentes e/ou futuras assumidas ou que venham a ser assumidas pela Marangatu Holding nos 
termos do Termo Emissão, obrigações essas que incluem, sem limitação, principal da dívida, juros, comissões, 
indenizações, pena convencional, multas, despesas, honorários do Agente Fiduciário, bem como o ressarcimento 
de todo e qualquer custo, encargo, despesa ou importância que o Agente Fiduciário e/ou os titulares das Notas 
Comerciais venham a desembolsar por conta da constituição, aperfeiçoamento, manutenção e/ou excussão 
da garantia fidejussória a ser constituída, o exercício de direitos previstos no Termo de Emissão, tais como 
honorários advocatícios judiciais ou extrajudiciais e despesas processuais fixadas em sentença judicial 
condenatória (“Obrigações Garantidas" e “Fiança”, respectivamente"); (ii) autorizar, na qualidade de acionista 
majoritária da Pacific Hydro Energia do Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/MF nº 05.117.355/0001-89 (“Pacific 
Hydro”), a Pacific Hydro a votar aprovando e/ou instruir seus representantes a votar aprovando a outorga de 
garantia fidejussória sob a forma de fiança, no âmbito da 22 (segunda) emissão de Notas Comerciais e as 
deliberações relacionadas às Emissão das Notas Comerciais da Marangatu Holding, nos termos do Termo de 
Emissão, devendo ser cumpridos os requisitos dispostos no Contrato Social da Pacific Hydro e no Estatuto Social 
da Marangatu Holding; e (iii) autorizar a Marangatu Holding a proceder com a 22 (segunda) emissão de Notas 
Comerciais, nos termos da Escritura de Emissão, observados os requisitos estabelecidos em seu Estatuto Social, 
bem como a contratação dos serviços necessários e a abertura de conta bancária; (iv) autorizar a Diretoria da 
Companhia, da Pacific Hydro e da Marangatu Holding, ou seus procuradores, a praticar(em) todos os atos 
necessários e/ou convenientes à constituição, formalização e aperfeiçoamento das matérias aprovadas em 
reunião, incluindo, mas não se limitando, (a) a negociação das demais condições das Notas Comerciais; e (b) 
a celebração, pelos representantes da Companhia, de todos os documentos relacionados à Fiança e à Emissão, 
o “Contrato de Coordenação, Colocação e Distribuição Pública, sob Regime de Garantia Firme, de Notas 
Comerciais Escriturais, em Série Única, da 2º (Segunda) Emissão da Marangatu Holding S.A” ("Contrato de 
Distribuição”), a ser celebrado entre a Marangatu Holding, o ITAÚ BBA Assessoria Financeira S.A., instituição 
financeira integrante do sistema de distribuição de valores mobiliários, inscrita no CNPJ/MF sob o 
nº 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Líder”) e, ainda, na qualidade de intervenientes anuentes, a Companhia 
e a Canadian Solar FIP, assim como seus eventuais aditamentos; e (v) a ratificação dos atos já praticados pela 
Diretoria da Companhia, da Pacific Hydro e da Marangatu Holding, por si ou por meio de seus procuradores, 
em relação aos itens (i) a (iv), acima, bem como de quaisquer outros atos necessários para a consecução das 
matérias constantes dos itens (i) a (iv) acima. 5. Deliberações: O Presidente da mesa esclareceu que a ata de 
decisão deste Conselho seria lavrada em forma de sumário dos fatos ocorridos, contendo apenas a transcrição 
das deliberações tomadas, conforme faculta o artigo 130, § 1º da Lei n? 6.404/76, e arquivada na sede da 
Companhia. Os Conselheiros presentes, por unanimidade, deliberaram o quanto segue: (i) Aprovar, nos termos 
do Artigo 159, item (viii) do Estatuto Social da Companhia, a outorga pela Companhia, em conjunto сот o 
Canadian FIP, da Fiança; (ii) Autorizar a Pacific Hydro a votar e aprovar e/ou instruir seus representantes a votar 
e aprovar as deliberações relacionadas à Emissão das Notas Comerciais da Marangatu Holding, nos termos do 
Termo de Emissão; (iii) Autorizar a Marangatu Holding a proceder com a 22 (segunda) emissão de Notas 
Comerciais, nos termos da Escritura de Emissão, observados os requisitos estabelecidos em seu Estatuto Social, 
bem como a contratação dos serviços necessários e a abertura de conta bancária; (iv) Autorizar os diretores 
Companhia, ou seus procuradores, a praticar(em) todos os atos necessários e/ou convenientes à constituição, 
formalização e aperfeiçoamento da Fiança; (v) Ratificar todos os atos já praticados pela Diretoria da Companhia, 
da Pacific Hydro e da Marangatu Holding, por si ou por meio de seus procuradores, em relação aos itens (i) a 
(iv) acima, bem como de quaisquer outros atos necessários para a consecução das matérias constantes dos 
itens (i) a (iv) acima. 6. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, os trabalhos foram encerrados e foi lavrada 
a presente ata, a qual, lida e achada conforme, foi assinada por todos os presentes. Assinaturas: Mesa: 
Lin Guixiang (Presidente) e Wanderley Fernandes (Secretário). Conselheiros: Lin Guixiang, Chen Zheng, 
Tu Shuiping, Qiu Dong e Ricardo Lima. São Paulo, 03 de julho de 2024. Certifico que a presente é cópia fiel da 
ata lavrada em livro próprio. Wanderley Fernandes - Secretário. JUCESP - 263.682/24-9 em 11/07/2024. 
Maria Cristina Frei - Secretária Geral. 


A EDITORA С/ОВО 


E4 | Valor | São Paulo Quarta-feira, 24 de julho de 2024 INÊS 249 


AQUI, 
SEU ANÚNCIO 
ENCONTRA 
O PUBLICO 
CERTO. 
ANUNCIE! 


EM DIFERENTES PLATAFORMAS E EM DIVERSOS CONTEXTOS, AS MARCAS 
DA EDITORA GLOBO SÃO A MELHOR OPÇÃO PARA O SEU ANÚNCIO, 
PORQUE ENTREGAM O QUE CADA PÚBLICO QUER: CONTEÚDOS DE 
QUALIDADE COM CREDIBILIDADE. 


acesse EDITORAGLOBONEGOCIOS.COM.BR E sara mais. 


энъ 


Suzano e "Peta E MÀ" 
e | Fibria * кето baldes 


€ EDITORA G/OBO 


